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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do 2.571.360 akcji zwyklych na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda, do 2.571.360 praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda oraz 4.285.600 praw poboru akcji
zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda, do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym giéwnie dla spoétek, w ktérych
inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé sSwiadomi ryzyka jakie niesie ze sobag inwestowanie
w instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego
sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji
w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:

R
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O.M. Finance Spotka z o.0., ul. Migowska 22, 80-287 Gdansk,
tel. (58) 301 96 20, fax (58) 305 54 43, office@omfin.pl

Gdansk, 19 grudnia 2011 roku
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OSWIADCZENIE

Dokument informacyjny Spoélki Forever Entertainment SA zostal sporzadzony zgodnie z
wymogami okreslonymi w Zalgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu. Wedlug mojej najlepszej wiedzy | zgodnie z dokumentami | informacjami
przekazanymi mi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz, 2ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie | wycene Instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwiazane z udzialem w obrocie danymi instrumentami,

Osoby fizyczne dzialajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

L Moo
Zbigniew Markowski - Prezes Zarzadu
O.M. FINANCE 5p. 2 0.0,

ul. Migowska 22, 80-287 Gdarisk
NIP 583.25-18-583
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Gdynia 19 grudnia 2011 r.

Dzialajac w imieniu FOREVER ENTERTAINMENT Spélka Akcyjna oéwiadczam, e
zgodnie z mojq najlepszy wiedzq i przy dolozeniu naletyte] starannodci, by zapownié
taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne |
zgodne ze stanem faktycznym, i 2o w Dokumencie Informacyjnym nie pominigto

niczego, co mogloby wplywaé na ich znaczenie.

zngl):}]- Debicki

Prezes Zarzadu
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1 Dane Emitenta

FOREVER ENTERTAINMENT Spétka Akcyjna
ul. Slaska 35/37

81-310 Gdynia

Tel. +48 58 728 23 43

Fax: +48 58 712 62 59

E-mail: office@forever-entertainment.com
www.forever-entertainment.com

NIP: 583-311-22-05

REGON: 221122120

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Emitenta:

Zbigniew Debicki — Prezes Zarzadu

1.1 Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$§¢ nominalng i oznaczenie emisji
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu wprowadza sie:

- 4285600 (cztery miliony dwiescie osiemdziesigt pie¢ tysiecy szescset) Praw
poboru akcji zwykitych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,40 zt kazda,

- do 2571360 do dwodch miliondéw piecset siedemdziesigt jeden tysiecy trzysta
sze$c¢dziesigt praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,40 zt kazda,

- do 2571360 do dwéch milionéw pieCset siedemdziesigt jeden tysiecy trzysta
sze$ctdziesigt akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci

nominalnej 0,40 zt kazda,

Cena emisyjna akcji na okaziciela serii F zostata ustalona na poziomie ceny nominalne;j,
tji. w wysokosci 0,40 zt za kazdg akcje.

Zgodnie z definicja zawartg w art. 3 pkt. 1 Ustawy o ofercie publicznej, sprzedaz akcji
serii F jest ofertg publiczng. W zwigzku z ofertg publiczng akcji serii F nie sporzgdzono
prospektu emisyjnego z uwagi na tres¢ art. 7 ust. 3 pkt. 6 Ustawy o ofercie publicznej,
zgodnie z ktorym sporzgdzenie prospektu emisyjnego nie jest wymagane w przypadku gdy
papiery wartosciowe, ktérych wartos¢ liczona wedtug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy,

stanowi mniej niz 2.500.000 EUR w dniu ustalenia tej ceny. Warto$¢ ta liczona jest
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wraz z papierami wartosciowymi bedacymi przedmiotem oferty publicznej w okresie
poprzednich 12 miesiecy.

Oferta publiczna dotyczy proponowania nabycia akcji serii F dotychczasowym
akcjonariuszom w ramach wykonania prawa poboru. Tym samym zgodnie
z art. 41 pkt 1 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej nie istnieje takze obowigzek sporzgdzenia

memorandum informacyjnego.

1.2 Podstawa prawna emisji akcji

Akcje serii F zostaly wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 5 pkt. 8 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia z dnia 30 listopada 2011 roku, w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji zamknietej poprzez emisje akcji serii F z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym
akcjonariuszom Spétki. Pie¢ akcji Spofki serii A, B, C, D lub E uprawnia do objecia trzech
akcji serii F. Uchwata zostata podjeta na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 2 pkt. 2, art. 432
§ 11 2, art. 436 Kodeksu spétek handlowych. Podwyzszenie kapitalu zakladowego miato
miejsce poprzez emisje nie wiecej niz 2.571.360 (dwa miliony pie¢set siedemdziesigt jeden
tysiecy trzysta szesédziesigt) akcji zwyklych na okaziciela serii F w drodze subskrypcji
zamknietej, po cenie emisyjnej 0,40 zi. Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie
poczawszy od dnia 01 stycznia 2011 roku, tj. za rok obrotowy 2011.

Podwyzszenie kapitatu nastgpi o kwote nie wiekszg niz 1.028.544 zt. Ostateczna wartosé
podwyzszonego kapitatu zaktadowego zostanie doprecyzowana przez Zarzad Spotki na
podstawie oswiadczenia Zarzadu o wysokosci objetego kapitatu, w zaleznosci od wynikéw
przeprowadzonej oferty, zgodnie z art. 310 § 2 i 4 Ksh. Uchwata zostata przyjeta

jednomysinie.
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Uchwata nr 5 do pkt. 8 porzadku obrad ool 4
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze subskrypcji zamknietej
poprzez emisje akcji serii F z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuéy‘;
“§1 S
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki Forever Entertainment S.A.
z siedzibg w Gdyni dziatajac na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 2 pkt 2, art. 432§ 11 2,

1. Podwyiszyé kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wieksza niz 1.028.544,00 zt (jeden
milion dwadziescia osiem tysiecy pleéset czterdziesci cztery zIote).-====-«s=ssmsccenamas
2. Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 1 zostanie
dokonane w drodze emisji nie wigce) niz 2.571.360 (dwa miliony piecset
siedemdziesigt jeden tysiecy trzysta szescdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii
F, o wartosci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda akcja.--=====s=ereemcecaass
3. Akcje seril F beda uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od dnia 01 stycznia 2011
roku, to jest za rok obrotowy 2011 .- mmmmmm e e e
4, Cena emisyjna kazdej akcji serii F bedzie rowna 0,40 zi (czterdziescl groszy).===«=-=-=
5. Akcje serii F zostang zaoferowane wytacznie akcjonariuszom, ktérym stuzy prawo

6. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym akcjonariuszom Spotki. Pieé akgji
Spotki serii A, B, C, D lub E uprawnia do objecia trzech akcji serii F, ----==-==---=-==-=-
7. Upowaznia sig Zarzad Spétki do okreSlenia szczegdtowych  warunkdw
przeprowadzenia oferty akcjl serii F, w szczegdlnosci terminow otwarcia i zamknie;la

(1A
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subskrypcji akcji serii F oraz zasad, terminéw | trybu subskrypcji | przydziatu akcji
SpPOIKI Seril F.semesascmussraseasemssrmmmmn e oo e idamnscateon remnsmsnasndanscsnenss e
8. Dzien, wedtug ktérego okreéla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo poboru
nowych akejl (dzied prawa poboru) ustala sig na dzier 14 grudnia 2011 roku,----==-=
9. Akgcje seril F beda objete za wkiady pienigzne.----------=sssss=ssssscsscssmmmsmmmnsnmsss
10.Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Forever Entertainment S.A. z siedzibg w
Gdyni wyraza zgode na dokonanie dematerializacji akcjl serli F, zgodnic z przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocle instrumentami finansowyml (Dz,U. 2010
Nr 211, poz. 1384 j.t. z péz. zm.) oraz upowaznia Zarzad Spétki do podjecia
wszelkich niezbednych dziatah majacych na celu dokonanie dematerializacji akcjl
serii F, w tym w szczegblnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow
Wartoéciowych Spétka Akcyjna umowy o rejestracie akcji serii F w depozycie
paplerow Warto$Ciowych ==-sseesesmeermeceaeecmmemms s oo e o s
11.Upowaznia sie Zarzad Spdiki do podjecia wszelkich dziatafi niezbgdnych do
dopuszczenia akgji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ,NewConnect”
organizowanym przez Gletde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,-===------- -
12.Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Forever Entertainment S.A. z siedziba w
Gdynl wyraza zgode na dokonanie dematerializacji praw poboru akcji serii F, zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi|
(Dz.U. 2010 Nr 211, poz. 1384 j.t. z po6z. zm.) oraz upowaznia Zarzad Spétki do
podjecia wszelkich niezbednych dziatari majacych na celu dokonanie dematerializacji
praw poboru akcji seril F, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje praw poboru akcji serii F w
depozycie papierow warto§Ciowych,--======ssssssesonemmecmmmmmmmmnnsamenmmn s m s sn e
13.Upowaznia sle Zarzad Spétki do podjecia wszelkich dziatari niezbgdnych do
dopuszczenia praw poboru akcjl seril F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect” organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
o - P mmmmmmess e ——————
14.Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Forever Entertainment S.A. z siedzibq w
Gdyni wyraza zgode na dokonanie dematerializacji praw do akcji serii F, zgodnie z
przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U. 2010 Nr 211, poz. 1384 j.t. z péz. zm.) oraz upowainia Zarzad Spotki do
podjecia wszelkich niezbednych dziatarh majacych na celu dokonanie dematerializacji
praw do akcji seril F, w tym w szczegdlnoécl do zawarcia z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje praw do akcji seril F w depozycie
papleréw warto$clowych --===--===<====sccecaccsaccssenenncssenanssmnssnosasssomnssrsmss
15.Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich dziatai niezbednych do
dopuszczenia praw do akcji serii F do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect” organizowanym przez Gietde Papierow Wartosclowych w Warszawie
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1.3 Cele emisyjne
W ocenie Zarzad Spoétki podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji
serii F zapewni Spoétce srodki w wysokosci okoto 1 min PLN, ktére postuzg do realizaciji
nastepujacych celdw:

1. Zakonczenie procesu akwizycji spétki z grupy kapitatowej - Pastel Games;

2. Sfinansowanie kosztow Swiatowej promocji gry "Fryderyk - muzyczne odrodzenie"
oraz dostosowanie tej gry, jaki i pozostatych produktow Spétki, do wymogow rynku
chinskiego;

3. Finansowanie dziatalnosci biezacej do czasu uzyskania wptywoéw ze sprzedazy

produktow Spotki dedykowanych na rynek japonski i chinski.

1.4 Polityka dywidendy w przyszitosci

Zgodnie z art. 395 KSH par. 2, organem decydujgcym o podziale zysku lub pokryciu straty
jest zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie powinno sie odbyc¢
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Rok obrotowy spoiki jest
zbiezny z rokiem kalendarzowym, tym samym zwyczajne walne powinno odby¢ sie do konca
czerwca.

Zgodnie z politykg przyjetg w Spotce, zysk przeznaczany jest na dywidende, chyba ze zysk
przeznaczany jest na realizacje celdw inwestycyjnych, co przyczyni¢ sie ma dtugoterminowe;j

polityce tworzenia wartosci dla akcjonariuszy Emitenta.

1.5 Dywidenda

W monecie rejestracji przez Sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu Emitenta w wyniku emisji
akcji serii F, akcje serii F bedg uczestniczyly w dywidendzie poczgwszy od podziatu zysku
za rok obrotowy 2011, to jest od dnia 1 stycznia 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wszystkie akcje Spotki (w tym akcje serii A, B, C,
D i E notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu) oraz akcje nowej emisji, po

zarejestrowaniu przez Sgd Rejestrowy emisji serii F sg tozsame w prawie do dywidendy.
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2 Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéw finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta
cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen Ilub obowigzku dokonania

okreslonych zawiadomien

2.1 Prawa z instrumentéw finansowych i zasady ich realizacji

2.1.1 Prawa poboru

Zgodnie z art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, prawo poboru jest papierem warto$ciowym
uprawniajgcym do ziozenia, w terminie przyjmowania zapiséw, zapisu na Akcje Serii
F w ofercie publicznej. Spotka wyemitowata 4 285 600 (cztery miliony dwiescie osiemdziesiagt
piec tysiecy szescset) praw poboru akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,40 zt kazda. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym akcjonariuszom Spéiki
(posiadajgcym akcje w dniu prawa poboru ustalonym na 14 grudnia 2011 r.). Pie¢ akcji

Spdiki serii A, B, C, D lub E uprawnia do objecia trzech akc;ji serii F.

2.1.2 Prawa do akcji

Zgodnie z art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie prawa do akcji (PDA) to papiery warto$ciowe,
ktére sg przyznawane subskrybentom akcji, ktérym przydzielono akcje na skutek
przeprowadzonej oferty i ktére zostang zarejestrowane na rachunkach papieréw
warto$ciowych ich posiadaczy. Jedynym prawem z praw do akgcji jest prawo do otrzymania
akcji nowej emisji. Po rejestracji przez Sad w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenia
kapitatu zaktadowego posiadacze PDA otrzymujg akcje w liczbie rownej PDA zapisanej na
ich rachunkach papieréw wartosciowych.

W przypadku braku rejestracji podwyzszenia kapitatu i tym samym niedojscia do skutku
emisji akcji serii F, posiadacze praw do akcji serii F otrzymajg zwrot srodkéw pienieznych
w wysokosci iloczynu liczby PDA oraz ceny emisyjnej. Zwrot nastgpi bez odsetek
i jakichkolwiek odszkodowan, a w przypadku zakupu PDA na rynku wtornym w cenie
przewyzszajgcej cene emisyjng moze to oznaczal poniesienie straty finansowej. Zwrot
Srodkow zostanie dokonany w terminie do 30 dni od dnia uprawomocnienia sie

postanowienia sgdu odmawiajgcego rejestracji akc;ji serii F.
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2.1.3 Prawa korporacyjne akcjonariuszy

Zgodnie z § 4 art. 6 Kodeksu Spétek Handlowych (KSH), akcjonariusz moze zgda¢, aby
spétka udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spétki handlowej albo spoétdzielni bedgcej wspdinikiem albo akcjonariuszem w tej
samej spofce kapitatowej. Uprawniony moze zadac rowniez ujawnienia liczby akcji lub
gtosow albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie spotka handlowa posiada w spétce kapitatowe;j,
o ktorej mowa w zdaniu pierwszym, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi
powinny by¢ ztozone na pismie. Zgodnie z § 5 art. 6 KSH, odpowiedzi na pytania nalezy
udzieli¢ uprawnionemu oraz wiasciwej spétce kapitatowej w terminie dziesieciu dni od dnia

otrzymania zadania.

Akcjonariuszowi spétki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego sSwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot
prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych zgodnie 2z przepisami o0 obrocie
instrumentami finansowymi oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa

w walnym zgromadzeniu spoitki publicznej (zgodnie z § 6 art. 328 KSH).

Zgodnie z § 7 art. 341 KSH kazdy akcjonariusz moze przeglada¢ ksiege akcyjng i zgdaé

odpisu za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia.

Zgodnie z § 4 art. 395 KSH odpisy sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta sg wydawane akcjonariuszom na ich zgdanie, najpdzniej na pietnascie

dni przed walnym zgromadzeniem.

Zgodnie z § 3 art. 399 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogdétu gtoséw w spétce mogg zwota¢ nadzwyczajne

walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Z koeli zgodnie z art. 400 KSH, Akcjonariusz lub Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej
jedng dwudziestg kapitalu zakladowego mogg zgdac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, jak réwniez umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia. Statut spotki moze przyznawa¢ powyzsze uprawnienia
akcjonariuszom reprezentujgcym mniej niz jedng dziesigta kapitatu zaktadowego. Art. 401
KSH daje Akcjonariuszowi lub grupie akcjonariuszy reprezentujgcy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone
zarzgdowi w spotce publicznej w terminie dwudziestu jeden dni prze terminem walnego

zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgce;
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proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone w postaci

elektroniczne;j.

Zgodnie z art. 406" KSH do 406 Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg
walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na
okaziciela i akcji imiennych. Z kolei w przypadku uprawnieh z akcji imiennych i swiadectw
tymczasowych oraz w przypadku zastawnikow i uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo
gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli sg

wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Akcje na okaziciela majgce posta¢é dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pozniej
niz w dniu rejestracji. Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela
spotki  publicznej zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwofaniu walnego
zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym

zgromadzeniu.

Akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzgdu oraz zgdac odpisu listy
za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia. W przypadku spétki publicznej akcjonariusz moze
przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzgdu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw
jego sporzadzenia (art. 407 § 1 i 1" KSH). Dodatkowa zgodnie z art. 407 § 2 KSH
akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem

obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Zgodnie z art. 410 § 2 KSH akcjonariusze posiadajgcy jedng dziesigtg kapitatu zakltadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, mogg wnioskowa¢ o sprawdzenie przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb listy obecnosci.

Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji.

Art. 411, 4117, 4112, 411% i 412, 412", 412 KSH wskazujg na gtéwne prawo korporacyjne
akcjonariuszy do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz wykonywanie prawa gtosu
osobiscie lub przez petnomocnikébw. Wykonywanie prawa gftosu daje mozliwos¢
wspotdecydowania o losach spdtki i jednoczesnie daje prawo do wyboru cztonkow Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujgcy 1/5 gtoséw na WZA spétki majg prawo zadacé, aby
na najblizszym walnym zgromadzeniu dokonano wyboru rady nadzorczej w drodze

gtosowania w oddzielnych grupach (art. 385 § 3 KSH).
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Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze mogg przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze
zagdaé wydania poswiadczonych przez zarzgd odpiséw uchwat. Wypis z protokotu wraz
z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzielonymi przez

akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotow.

Zgodnie z art. 422 uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem bgdZz dobrymi
obyczajami i godzgca w interes spofki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza
moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spofce powoddztwa o uchylenie
uchwaty. Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia

przystuguje:
1) zarzgdowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym czionkom tych organow,

2) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat

zaprotokotowania sprzeciwu; wymadg gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,
3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej

porzadkiem obrad.

Powyzszym osobom lub organom spofki przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg
(art. 425 KSH).

Zmniejszenie asymetrii informacji pomiedzy zarzadzajgcymi spotkg a akcjonariuszami
obrazuje art. 428 KSH, zgodnie z ktérym zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych spofki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Z kolei akcjonariuszowi, ktéremu odméwiono
ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw
do protokotu, moze ztozy¢é wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do
udzielenia informac;ji (art. 429 KSH).

W przypadku uzasadnionego podejrzenie o dziatania na szkode spofki ze strony czionkdw
zarzadu, rady nadzorczej lub akcjonariusza wiekszosciowego pozostatym akcjonariuszom
przystuguje uprawnienie do wniesienia powodztwa o naprawienie szkody wyrzgdzonej
spotce (art. 486 KSH.)

Akcjonariusze maja prawo do przeglagdania dokumentow oraz Zzgdania udostepnienia
w lokalu spétki bezptatnie odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH, art.
540 § 1 KSH oraz w art. 561 § 1 KSH.
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Zgodnie z art. 82 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Ustawa
o ofercie) akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami
od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami
porozumienia (zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie), osiagnat lub przekroczyt 90 %
0golnej liczby gtosow w tej spoétce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub
przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy

wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

2.1.4 Prawa majatkowe

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zyskach spétki, co wyraza art. 347 KSH, zgodnie
z ktérym akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne

zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom (dywidenda).

Zgodnie z art. 433 KSH akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akdcji
w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie spotki walne
zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w czesci lub w catos$ci.
Whytgczenie akcjonariuszy od poboru nowych akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato
to zapowiedziane w porzgdku obrad walnego zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu
zgromadzeniu opinie uzasadniajgcg powody wytgczenia albo ograniczenia prawa poboru

oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposob jej ustalenia.

W przypadku likwidacji spétki akcyjnej, akcjonariusze majg prawo do czesci majatku, co
wskazano w art. 474 KSH. Podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia
ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majagtek dzieli sie miedzy

akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy.

2.1.5 Prawa akcjonariuszy mniejszosciowych

Zgodnie z art. 15 KSH ustanowiono wymadg uzyskania zgody zgromadzenia akcjonariuszy
dla zawarcia pomiedzy spotkg a cztionkiem zarzadu lub rady nadzorczej umowy pozyczki,
kredytu lub poreczenia. Art. 377 KSH nakazuje wstrzymanie sie cztonka zarzgdu od udziatu
w rozstrzyganiu spraw (tj. podejmowaniu uchwat) w przypadku, gdy zaistnieje sprzecznosci
pomiedzy interesem takiego czionka zarzadu (a takze jego wspoétmatzonka, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb z ktérymi jest powigzany osobiscie)

a interesem spoiki,
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Art. 394 KSH wprowadza wymoég zatwierdzania przez walne zgromadzenie (wiekszoscig
dwdch trzecich gtoséw) umowy o nabycie dla spétki od akcjonariusza jakiegokolwiek mienia
za cene przewyzszajgcg jedng dziesigtg wptaconego kapitatu zatozycielskiego. Art. 413 KSH
zabrania akcjonariuszowi gtosowania (samodzielnie lub przez petnomocnika lub jako
petnomocnik innej osoby) przy powzieciu uchwaty dotyczacej jego odpowiedzialnosci wobec

spofki z jakiegokolwiek tytutu.
Szczegdblne prawa korporacyjne przystugujgce akcjonariuszom mniejszosciowym:

a) art. 385 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub grupie akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego prawo do dokonania wybory cztonkéw rady nadzorczej
w tzw. gtosowaniu grupami; gdy wybor taki zostanie dokonany, kazda grupa ma prawo
delegowac jednego sposrod wybranych przez siebie cztonkdédw rady nadzorczej do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych. Czionkowie ci majg prawo
uczestniczenia w posiedzeniach zarzgdu z gtosem doradczym, a zarzad obowigzany jest

zawiadomic¢ ich uprzednio o kazdym swoim posiedzeniu (art. 390 § 2 KSH),

b) art. 400 § 1 przyznaje akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad,

c) art. 83 ustawy o ofercie publicznej przyznaje akcjonariuszom (mniejszosciowym) prawo do
zgdania wykupu akcji przez akcjonariusza wigkszosciowego posiadajgcego co najmniej 90%
ogolnej liczby gtoséw w spotce (sell out right). Z drugiej strony akcjonariuszowi
wiekszosciowemu — w przypadku spétek publicznych posiadajgcy samodzielnie lub wspdlnie
z innymi podmiotami 90% ogodlnej liczby gtoséw w tej spotce — przystuguje prawo zgdania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (tzw.

przymusowy wykup zwany takze wyciskaniem — squeeze out).

d) Art. 84 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych, przyznaje akcjonariuszom
posiadajgcym co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw do wnioskowania o powotanie przez
walne zgromadzenie biegtego majgcego za zadanie skontrolowanie okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (tzw. rewident do
spraw szczegolnych). Akcjonariusze celu powotania rewidenta mogg zada¢ zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub Zzgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Rewident do spraw
szczegolnych ma za zadanie zbada¢ konkretne wskazane przez akcjonariuszy (zapisane
w odpowiedniej uchwale WZA) dokumenty, a jego opinia nie ma charakteru wigzacego.

Niezalezno$¢ opinii rewidenta ma zapewni¢ brak powigzania ze spotkg (poprzez wytgczenie
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podmiotéw $wiadczgcych ustugi na rzecz spotki w okresie badania), a koszt badania

pokrywa spotka.

2.1.6 Podstawowe zasady polityki Emitenta co do wypfaty dywidendy

Zgodnie z art. 395 KSH § 2, organem decydujgcym o podziale zysku lub pokryciu straty jest
zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne zgromadzenie powinno sie odbyé
w terminie szes$ciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Rok obrotowy spotki jest
zbiezny z rokiem kalendarzowym, tym samym zwyczajne walne powinno odby¢ sie do kohca
czerwca.

Zgodnie z art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat
przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela
sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Zgodnie z art. 348 KSH § 3 zwyczajne walne
zgromadzenie spoétki publicznej ustala dzieh dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.
Dzieh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Dywidende wypfaca sie w dniu okreslonym
w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego zgromadzenia takiego dnia nie
okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg. Zasady te
nalezy stosowac przy uwzglednieniu terminow okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie
z § 106 Szczegodtowych Zasad Dziatania KDPW, Emitent informuje KDPW (przekazujgc
uchwate wiasciwego organu Spdtki) o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje
oraz o terminie ostatniego dnia uprawniajgcego do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy,
nie pézniej niz 10 dni przed dniem ustalenia ostatniego dnia uprawniajgcego do dywidend.
Dzien wyptaty dywidendy moze przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia
prawa do dywidendy. Szczegdtowe regulacje w zakresie wyptaty dywidendy zawarto
w Dziale 2 Tytutu czwartego Szczegdétowych Zasad Dziatania KDPW. Prawo do wyptaty
dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢ wylgczone, jednakze
podlega przedawnieniu w okresie 10 lat od daty podjecia uchwaty przez WZA w sprawie
podziatu zysku Spotki. Wszystkie akcje Emitenta sg tozsame w prawach, w szczegdlnosci
w prawie do dywidendy, ze wszystkimi pozostatymi akcjami Emitenta.

Zgodnie ze § 40 Statutem Spotki dodatni wynik finansowy, po potrgceniu podatku
dochodowego oraz innych obowigzujgcych zmniejszen zysku stanowi czysty zysk
do podziatu. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy do wyptaty, proporcjonalnie do posiadanych akdiji.
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Czysty zysk Spdtki, na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i w wysokosci
okreslonej przez Zgromadzenie, przeznacza sie na:

a) odpisy na kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy lub inne fundusze celowe,

b) dywidende dla Akcjonariuszy,

c) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala dzien dywidendy, wedtug ktérego ustala sie liste
Akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy oraz termin wyptaty
dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo
w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od tego dnia. Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy miedzy nimi
byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 (pietnascie) dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdétowego
uzasadnienia.

Propozycja wyptaty dywidendy przedktadana jest przez Zarzad wraz z opinig Rady
Nadzorczej Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore podejmuje uchwate
czy i w jakiej wysokosci dywidenda ma by¢ wyptacona Akcjonariuszom.

Zgodnie z politykg przyjetg w Spotce, zysk przeznaczany jest na dywidende, chyba ze zysk
przeznaczany jest na realizacje celdw inwestycyjnych, co przyczyni¢ sie ma dtugoterminowej
polityce tworzenia wartosci dla akcjonariuszy Emitenta.

Zarzad upowazniony jest do wyptaty Akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywane;j
dywidendy na koniec roku obrotowego, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 349

KSH. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.
2.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajace z instrumentéw finansowych

2.2.1 Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Wszystkie akcje spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Statut Spofki nie przewiduje
zadnych ograniczen dotyczgcych zbywalnosci wprowadzanych do obrotu akcji Emitenta,

w tym akgji serii F.

2.2.2 Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

Zgodnie z art. 78 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.

2005 nr 183 poz. 1538), jezeli zagrozone jest bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym

systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujgca

alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw

finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie

obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
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Réwniez w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, na zgdanie Komisji,
firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na Zzgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 156 Ustawy o obrocie, osoby posiadajgce dostep do informacji poufnej
zobowigzane sg do niewykorzystywania takich informacji. Do osob posiadajacych takie
informacje Ustawa zalicza kazdego kto posiada informacje poufng w zwigzku
z petnieniem funkcji w organach Spéiki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub
w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu,
a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze. Do os6b

takich zaliczamy w szczegdlnosci:

— cztonkdéw zarzadu, rady nadzorczej, prokurentow lub petnomocnikéw Emitenta lub
wystawcow, jego pracownikéw, biegtych rewidentéw albo inne osoby pozostajgce
z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym

0 podobnym charakterze, lub

— osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w punkcie powyzej,
w podmiocie zaleznym lub dominujgcym wobec Emitenta lub wystawcy instrumentow
finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo
pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym

0 podobnym charakterze, lub
— akcjonariuszy spofki publicznej, lub
— maklerzy lub doradcy.

Osoby posiadajgce dostep do informacji poufnej nie mogg ujawnia¢ takich informacji, ani
udziela¢ rekomendaciji lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng

nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa powyzej, dotyczy réwniez oséb
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fizycznych, ktére uczestniczg w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz
tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

Art. 156 ustep 4 Ustawy o obrocie, szczegétowo wskazuje, ze wykorzystywaniem informacji
poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw
finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej
lub mogacej powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli
instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub ktoregokolwiek z innych panstw czionkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktorej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt 1.

3) sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

4) nie sg wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt 3.

Z kolei ustep 5. art. 156 ustawy o obrocie doprecyzowuje, ze ujawnieniem informacji poufnej
jest przekazywanie, umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe
nieuprawniong informacji poufne;j.

Z kolei zgodnie z art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi czionkowie zarzgdu,
rady nadzorczej, prokurentdw Ilub petnomocnikéw Emitenta lub wystawcédw, jego
pracownikéw, biegtych rewidentéw albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie
moga, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywac, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub moggcych powodowac
rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z postanowieniami ustepu 1a art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
osoby wymienione powyzej (zgodnie z art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a) nie moga, w czasie trwania

okresu zamknietego, dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowaé czynnosci, ktdrych
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celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek witasny
lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowac¢ czynnosci powodujgcych
lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe
prawng, na rachunek wiasny lub osoby trzecie;j.

Zgodnie z ustepem 1b. art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi przepiséw ust.
1i 1a nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba, o ktérej mowa
w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita zarzgdzanie portfelem instrumentéw finansowych
w sposOb wylgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje
inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego, albo

3) w wyniku zlozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu
w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji,
zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, wezwania do zapisywania sie na sprzedaz Ilub zamiane akcji, zgodnie
z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub osob wchodzgcych w sktad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Ustep 2. Art. 159 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi precyzuje, iz okresem

zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong powyzej informaciji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentow finansowych, spetniajgcych warunki

okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy

od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona powyzej nie
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posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktoérych sporzgdzany jest

dany raport;

— w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy
od pierwszego ze wskazanych - chyba Zze osoba fizyczna wymieniona powyzej nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzgdzany jest

dany raport;

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona powyzej nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktoérych sporzgdzany jest

dany raport.

Zgodnie z art. 160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby wchodzace
w skitad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedgce jego prokurentami,
lub inne, petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg
staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj
i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania
Komisji oraz temu Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi
zwigzane, na wilasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych
z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 161a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zakazy i wymodgi,
o ktérych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w tym
wynikajgce z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust.
4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi tj.:

1) zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego, dotyczgcych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentow

finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie
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o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z innych
panstw cztonkowskich;
3) instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2.2.3 Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (Ustawa o ofercie publicznej), akcjonariusze Spdtki sg zobligowani
do informowania o stanie posiadanych akcji w spotkach publicznych. Akcjonariusz, ktory
osiggnat lub przekroczyt 5 %, 10 %, 15%, 20 %, 25 %, 33 %, 33 s %, 50 %, 75 % albo 90%
0golnej liczby gtoséw w spoifce publicznej, a takze w przypadku kiedy posiadat wymieniony
pakiet akcji i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5 %, 10 %, 15 %, 20
%, 25 %, 33 %, 33" %, 50 %, 75 % albo 90 % lub mniej ogdlnej liczby gtoséw zobowigzany
jest niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spétke, w terminie 4 dni od dnia, w ktérym
dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mogt sie o niej dowiedziel.

Obowigzek ten powstaje rowniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu
ponad 33 % ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1 % ogdlnej liczby gtosow.

Zgodnie z ust. 2 pkt 4 Ustawy o ofercie szczegdtowe informacje, jakie powinno zawieraé
zawiadomienie obejmuja:

1) date i rodzaj zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbe akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie glosow;

3) liczbe aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spofki oraz o liczbie gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;
4) informacje dotyczgce zamiarow dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu
— w przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10 % ogolnej liczby gtoséw. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu,
o ktorych mowa powyzej nalezy niezwtocznie, nie p6zniej niz w terminie 3 dni roboczych od
zaistnienia tej zmiany, poinformowac o tym Komisje oraz te spoétke.

5) o podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spofki;

6) o osobach trzecich, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest

przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.
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Obowigzki okreslone w art. 69a Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na
podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogolnej liczby gloséw w zwigzku z:
1) zajsciem innego niz czynnosS¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktorych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publiczne;j;

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej w pkt 2, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust.
1, zawiera rowniez informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogodlnej liczbie gtoséw jakg posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktérym nastagpi nabycie akc;ji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowiazki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane
Z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza
sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 (z zastrzezeniem wyjatkdw przewidzianych w przepisach tegoz rozdziatu)
obowigzki przewidziane w rozdziale odpowiednio spoczywaja:

1) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej
liczby gtosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych
w zwigzku z akcjami spotki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji tgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzgdzane przez ten sam podmiot;

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktdérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akcji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynno$ci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w skfad

ktorych  wchodzi jeden Iub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie
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Z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papierow
warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzgdzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

C) przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gfosu;

4) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu
gtosowania;

5) réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, chociazby tylko jeden
z tych podmiotow podjgt lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkow;

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajgc akcje
spofki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogoélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

2. Obowigzki okreslone w przepisach niniejszego rozdziatu powstajg réwniez
w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub
zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzgdza¢ wedtug wkasnego uznania.

3. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 i 6, obowigzki okreslone w tym rozdziale
moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia.

4. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spotki publicznej przez:

1) matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii
lub stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki
i kurateli;

2) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow
warto$ciowych;

4) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
0 rachunkowosci.

5. Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych w przepisach

niniejszego rozdziatu:
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1) po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne;

2) po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z ust. 1 pkt 4 — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

3) wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu
jest ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 89 akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

1) akcji spofki publicznej bedgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 69 lub art. 72;

2) wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogélnej liczby gloséw
nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1;

3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.

2. Podmiot, ktory przekroczyt prog ogdlnej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa
odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5, nie moze wykonywac¢ prawa gtosu
z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych
przepisach.

2a. Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2, dotyczy takze
wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub
podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art.
74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2
lub 5.

2b. W przypadku nabycia lub objecia akcji spdtki publicznej z naruszeniem zakazu,
o ktorym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1,
podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac
prawa gtosu z tych akcji.

3. Prawo gtosu z akcji spoétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktorym mowa
w ust. 1-2b, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 pkt. 4 Ustawy o ofercie akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego
w rozumieniu ustawy, o ktorej mowa w ust. 3 pkt 4. Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania okredlony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi.
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2.2.4 Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Zgodnie z art. 13 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz. U. 2007 r. Nr 50, poz. 331 ze zm.) dalej Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow,
zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu, jezeli fgczny Swiatowy obrot
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza rownowartosé 1.000.000.000 EUR, lub gdy fgczny obrét na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR.
Obowigzek ten dotyczy rowniez zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcéw;

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000 EUR.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgtoszeniu
zamiar koncentracji jezeli:

1) fgczny obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13
ust. 2 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 EUR;

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo
udziatdw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytuciji
jest prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziatly innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z

tych akcji lub udziatoéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;
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4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajgcy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktorej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego (art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).
Zgodnie z art. 94 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgtoszenia zamiaru
koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie fgczacy sie przedsiebiorcy — w przypadku potgczenie dwoch lub wiecej
samodzielnych przedsigbiorcow;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku przejecie;

3) wspodlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy —
w przypadku utworzenia przez przedsiebiorcow wspodlnego przedsiebiorcy;

4) przedsiebiorca nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy — w przypadku nabycia
przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 96. Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pozniej niz
w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. W przypadku przedstawienia przez
przedsiebiorce warunkéw okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow termin, o ktéorym mowa w ust. 1, ulega przedtuzeniu o 14 dni. Do terminow
okreslonych powyzej nie wlicza sie okresdéw oczekiwania na dokonanie zgtoszenia przez
pozostatych uczestnikbw koncentracji, a takze okreséw na usuniecie brakéw lub
uzupetnienie informac;ji, o ktérych mowa w art. 95 ust. 1 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentéw, lub ustosunkowanie sie do przedstawionych przez Prezesa Urzedu
warunkow, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,
oraz okresow oczekiwania na uiszczenie optaty, o ktérej mowa w art. 94 ust. 4 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentow.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Przedsiebiorcy, ktérych
zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu decyzji lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana.

Art. 98. Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow mowi, ze nie stanowi naruszenia
obowigzku, o ktérym mowa w art. 97 ust. 1, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany
akgji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu na podstawie art. 13 ust. 1, jezeli nabywca nie korzysta
z prawa gtosu wynikajgcego z nabytych akgji lub czyni to wytgcznie w celu utrzymania petne;j
wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze

powstac u przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji.
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Czynnosc¢ prawna, na podstawie ktorej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod
warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu, w drodze decyzji, zgody na dokonanie
koncentracji lub uptywu termindéw, o ktérych mowa w art. 96 Ustawy o ochronie konkurencji
i konsumentow.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu w drodze
decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie
zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozyciji
dominujgcej na rynku. Zgodnie z art. 19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
informuje, iz Prezes Urzedu, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy
— po spetnieniu przez przedsiebiorcow zamierzajgcych dokona¢ koncentracji warunkow
okreslonych w wust. 2 — konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona,
w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozyciji dominujgcej na rynku.

Zgodnie z ust. 2. art. 19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw, Prezes Urzedu moze
na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonaé¢ koncentracji natozyé
obowigzek lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg Ilub przedsiebiorcami,
w szczegoélnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwofania
z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,
3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi — okreslajac w decyzji, o ktérej mowa
w ust. 1, termin spetnienia warunkoéw.

Ust. 3 art. 19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, méwi ze w decyzji, o ktérej
mowa w ust. 1, Prezes Urzedu nakfada na przedsigbiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek
skfadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumys$inie dokonat
koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozy¢é na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do
50.000.000 EUR, jezeli:

1) we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 , lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji podat
nieprawdziwe dane;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 12

ust. 3, art. 19 ust. 3 lub art. 50 badz udzielit nieprawdziwych lub wprowadzajgcych

w btad informaciji;
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3) nie wspdétdziata w toku kontroli prowadzonej w ramach postepowania na

podstawie art. 105a, z zastrzezeniem art. 105d ust. 2.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosci do 10.000 EUR za kazdy dzien zwioki
w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art. 12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust.
1, art. 21 ust. 2i 4, art. 26, art. 28 ust. 1 oraz art. 89 ust. 1 i 3, postanowien wydanych na
podstawie art. 105g ust. 1 lub wyrokdw sgdowych w sprawach z zakresu praktyk
ograniczajgcych konkurencje, praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentéw oraz
koncentracji; kare pieniezng naktada sie, liczac od daty wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe petnigcg funkcje
kierowniczg lub wchodzgcg w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku
przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie

zgtosita zamiaru koncentracji.

Zgodnie z art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku niewykonania
decyzji, o ktorej mowa w art. 21 ust. 1 lub 4, Prezes Urzedu moze, w drodze decyzji,
dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spofki stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 528-550 Kodeksu spotek handlowych. Prezesowi Urzedu przystugujga kompetencje
organdw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu moze ponadto wystgpi¢ do
sgdu o stwierdzenie niewaznosci umowy Ilub podjecie innych sSrodkéw prawnych

zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

2.2.5 Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami, wynikajg
z regulacji zawartych w Rozporzgdzeniu Rady WE w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcéw (nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r., Dz. UE. L 24/1). Rozporzadzenie
dotyczgce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszgce sie do tzw. Koncentracji
o} wymiarze wspoélnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa
i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami
i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji obejmuje wytacznie koncentracje prowadzgce do
trwatej zmiany struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspodlnotowe

podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

— zawarciu umowy,
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— ogtoszeniu publicznej oferty, lub

— przejeciu wigkszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dotyczgcego
Koncentracji mozna rowniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny
zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspoélnotowy w przypadku, gdy:

— tgczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczgcych

w koncentracji wynosi wiecej niz 5.000.000.000 EUR, oraz

— gczny obrdét przypadajgcy na Wspolnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz
dwie trzecie swoich 1tgcznych obrotéw, przypadajgcych na Wspodlnote,

w jednym i tym samym kraju cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma réwniez wymiar wspoélnotowy, gdy:

— lgczny sSwiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracii
wynosi wiecej niz 2.500.000.000 EUR, oraz

— w kazdym z co najmniej trzech krajow cztonkowskich tgczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw  uczestniczagcych ~w  koncentracji  wynosi  wiecej niz
100.000.000 EUR,

— w kazdym z co najmniej trzech krajow cztonkowskich tgczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,
z czego tgczny obrét co najmniej dwoch przedsiebiorstw uczestniczgcych

w koncentracji wynosi co najmniej 25.000.000 EUR, oraz

— tgczny obroét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego, z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 EUR,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz
dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym

samym kraju czionkowskim.

taczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji obejmuje kwoty
uzyskane przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze
sprzedazy.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy instytucje kredytowe lub inne

instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos$¢
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obejmuje transakcje dotyczgce obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny
rachunek Ilub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte
w przedsigbiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu
w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub  pod warunkiem ze wykonujg te prawa  wylgcznie
w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, bgdz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje

w ciggu jednego roku od daty nabycia.

2.2.6 Uprzywilejowanie, Swiadczenia dodatkowe i zabezpieczenia dotyczace akcji
Emitenta

Akcje serii F Emitenta nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351

do art. 353 Kodeksu spotek handlowych.

Statut przewiduje przyznanie indywidualnych osobistych uprawnien oznaczonemu

akcjonariuszowi. | tak prawo powotywania i odwotywania po jednym czionku Rady

Nadzorczej posiadajg Zbigniew Debicki i Marek Bednarski. W przypadku gdy Rada

Nadzorcza liczy co najmniej cztery osoby prawo powotywania i odwotywania jednego

cztonka Rady Nadzorczej zyskuje takze Maciej Skorkiewicz. Dodatkowo, Przewodniczacego

Rady Nadzorczej wyznacza Zbigniew Debicki.

Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem Zarzadu Emitenta, akcje Forever Entertainment S.A.

nie sg przedmiotem zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych jak réwniez umow typu

lock-up.

2.3 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych =z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi dokumentem

informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

2.3.1 Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne
Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0sob fizycznych (Dz.U. 2010 nr 51 poz. 307) (Ustawa o podatku dochodowym od oséb
fizycznych) od uzyskanych dochodoéw (przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.
Przepisy dotyczgce powyzszego podatku stosuje sie z uwzglednieniem umdow o unikaniu
podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod warunkiem
uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od

0Osab Fizycznych).
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Zryczattowany podatek, o ktorym mowa powyzej, pobiera sie bez pomniejszania przychodu
o koszty uzyskania.

Dochodoéw (przychodow) z dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych.

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w piSmie z dnia 5 lutego
2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzgce

rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktorej wyptacana jest dywidenda.

2.3.2 Opodatkowanie dochoddéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne
Zgodnie z art. 22. Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (Dz.U. 2000 nr 54 poz. 654).

(Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych), podatek dochodowy od dochodéw
(przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
(dywidenda) majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie
w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Podatek ma charakter ryczattowy, a podstawe
opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych.

Zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:
1) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych
jest spétka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych, o ktorych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajgca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji)
w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych jest spdtka, o ktérej mowa w pkt 2, albo zagraniczny zaktad spoiki,
o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie, o ktérym mowa powyzej ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca
dochody (przychody) =z dywidend oraz inne przychody 2z tytutlu udziatu
w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej posiada udziaty (akcje) w spoéice wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci,

Strona 35z 85



DOKUMENT INFORMACYJNY FOREVER ENTERTAINMENT SPOLKA AKCYJNA

o ktérej mowa art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
nieprzerwanie przez okres dwéch lat.

Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okredlonej w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych, przez spétke uzyskujgcg dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku
niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w art. 22 ust. 4
pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, nieprzerwanie przez okres dwoch
lat spétka, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw
(przychodow) okreslonych w ust. 1 w wysokosci 19% dochoddw (przychodéw) do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza
sie od nastepnego dnia po dniu, w ktorym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.
Zwolnienia o ktérych mowa powyzej stosuje sie odpowiednio do:

1) spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzgdzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca
2003 r. w sprawie statutu Spéitdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE L 207
z 18.08.2003),

2) dochodéw (przychoddw), o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 1 Ustawy o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych, wyptacanych przez spofki,
o ktérych mowa w art. 22 ust. 4 pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
spétkom podlegajgcym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym
okreslony w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych
bezposredni udziat procentowy w kapitale spétki, o ktérej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 1 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych, ustala sie¢ w wysoko$ci nie mniejszej niz 25%.

3) do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o podatku dochodowym od
oséb prawnych, przy czym w przypadku Konfederacji Szwajcarskiej przepisy maja

zastosowanie, jezeli zostanie spetniony warunek, o ktorym mowa w pkt 2.

2.3.3 Opodatkowanie dochodoéw osob fizycznych

Zgodnie z Art. 30b. Ustawy o podatku dochodowym od osob fizycznych od dochodéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéow
finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odpfatnego zbycia udziatéw
w spotkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytulu objecia udziatéw (akcji) w spotkach

majgcych osobowos¢ prawng albo wkfadow w spotdzielniach w zamian za wkiad
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niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesc¢, podatek
dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest:

1) réznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z tytutlu odpfatnego zbycia papierow
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 Ustawy o podatku od
0s0b fizycznych,

2) roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych =z realizacji praw wynikajgcych
z papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o podatku od osob fizycznych,

3) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslony mi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o podatku od osoéb
fizycznych,

4) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia udziatow
w spoétkach majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1f lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku od oséb fizycznych,

5) réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatdéw (akcji) w spétkach majgcych
osobowos¢ prawng albo wkltadow w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny
w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania
przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o podatku od oséb fizycznych,
osiggnieta w roku podatkowym.

Przepisy przytoczone powyzej stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niezaptacenie
podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe pod warunkiem posiadania przez podatnika
certyfikatu rezydenc;ji (art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku od oséb fizycznych).

Przepisow wskazanych powyzej nie stosuje sie, jezeli odpfatne zbycie papierow
wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy
o podatku od os6b fizycznych).

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym,
o ktorym mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku od oséb fizycznych, wykazac
dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papierow wartosciowych, w tym
rowniez dochody, o ktérych mowa w art. 24 ust. 14 Ustawy o podatku od 0sdb fizycznych

i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody
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z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatdbw w spodtkach
majgcych  osobowos¢  prawng oraz z tytulu  objecia  udziatdw  (akcji)
w spotkach majgcych osobowos¢ prawng albo wktadow w spétdzielniach w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesc,
i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku od oséb
fizycznych).

2.3.4 Opodatkowanie dochodéw os6b prawnych
Zgodnie z art. 10 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych dochodem
(przychodem) z udziatu w zyskach osdb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a

i 4b, jest dochdéd (przychdd) faktycznie uzyskany z tego udziatu (akcji), w tym takze:
— dochdd z umorzenia udziatéw (akcji),

— warto$¢ majagtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd
przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zakladowego, a w spodtdzielniach — dochéd
przeznaczony na podwyzszenie funduszu udzialowego oraz dochod stanowigcy
rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat (fundusz) z innych kapitatow

(funduszy) osoby prawnej.

— w przypadku podziatu spotek, jezeli majatek przejmowany na skutek podziatu, a przy
podziale przez wydzielenie majgtek przejmowany na skutek podziatu lub majgtek
pozostajgcy w spotce, nie stanowig zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa —
ustalona na dzien podziatu nadwyzka nominalnej wartosci udziatdw (akcji)
przydzielonych w spotfce przejmujgcej lub nowo zawigzanej nad kosztami nabycia lub
objecia udziatow (akcji) w spotce dzielonej, obliczonymi zgodnie z art. 15 ust. 1k albo
art. 16 ust. 1 pkt 8; jezeli podziat spotki nastepuje przez wydzielenie, kosztem
uzyskania przychodéw jest wartos¢ lub kwota wydatkdw poniesionych przez
udziatowca (akcjonariusza) na objecie lub nabycie udziatéw (akcji) w spétce dzielonej,
ustalona w takiej proporcji, w jakiej pozostaje u tego udziatowca wartos¢ nominalna
unicestwianych udziatéw (akcji) w spoétce dzielonej do warto$ci nominalnej udziatow

(akciji) przed podziatem;
— zaptata, o ktérej mowa w art. 12 ust. 4d;

— wartos¢ niepodzielonych zyskow w spétkach kapitatowych w  przypadku
przeksztatcenia tych spotek w spotki osobowe; przychdéd okresla sie na dzieh

przeksztatcenia.

Dochody z odptatnego zbycia akcji podlegajg opodatkowaniu na zasadach ogodlnych,

zgodnie z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych i wynosi 19% podstawy
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opodatkowania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych wydatki na objecie lub nabycie akcji w spoétce oraz innych papieréw warto$ciowych
sg kosztem uzyskania przychodu.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére
sprzedaty papiery wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu
dochodu w skfadanej, co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty,
osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesigce tego roku. Podatnik moze réwniez wybraC uproszczony sposob
deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym

od oso6b prawnych.

2.3.5 Opodatkowanie dochodéw oso6b zagranicznych

Obowigzek pobrania podatku u zrédta w wysokosci 19 proc. przychodu spoczywa na
Emitencie, w przypadku gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach osob prawnych
wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu.

Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od osob prawnych podatnicy, jezeli
nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow, ktére osiggajg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Z kolei zgodnie z art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od
0sOb fizycznych, osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodow
(przychodow) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokosé¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu
dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych
mogg by¢é zmienione postanowieniami uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania
zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby
prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;.

W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwodjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochoddw osigganych przez te osoby z tytulu udziatu w zyskach oséb
prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych

powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Strona 39 z 85



DOKUMENT INFORMACYJNY FOREVER ENTERTAINMENT SPOLKA AKCYJNA

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwojnemu opodatkowaniu albo niedobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe,
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez witasciwy organ
administracji podatkowe;. w przypadku 0sob fizycznych, zgodnie
z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, zastosowanie stawki
podatku wynikajgcej z witasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwojnemu
opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od
podatnika certyfikatu rezydenciji.

Ponadto nalezy pamietaé, ze zgodnie z art. 22 ust.4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce
warunki:

a) wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
jest spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach osob prawnych, o ktérych mowa w pkt. a, jest spdtka podlegajgca
w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktorej mowa w pkt. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji)
w kapitale spofki, o ktérej mowa w pkt. a,

d) spotka, o ktérej mowa w pkt b, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem

dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na zrédto ich osiggania.

2.3.6 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majagtkowych, bedacych

instrumentami finansowymi:

— firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

— dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych Ilub zagranicznych firm
inwestycyjnych,

— dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego - obrét papierami wartosciowymi lub
innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium Rzeczypospolite]
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Polskiej na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu, art. 3 pkt 9
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

— dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy
w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

Jednak, gdy akcje wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
zbywane sg bez korzystania z posrednictwa podmiotéw prowadzgcych przedsiebiorstwa
maklerskie, stawka podatku od czynno$ci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%.
W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od
czynnoéci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl| art. 4 Ustawy

o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujgcym.

2.3.7 Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn, nabycie przez
osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw
zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od

spadkéw i darowizn, jezeli:

— w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub
obdarowany byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, lub

— prawa majgtkowe dotyczgce papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg

i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

2.3.8 Odpowiedzialnosé¢ pfatnika

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej pfatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany Ilub podatek pobrany
a niewptacony. Pfatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci
ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej,

albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.
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3 Wskazanie os6b zarzgdzajacych emitentem, autoryzowanego
doradcy oraz podmiotéow dokonujgcych badania sprawozdan
finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem biegltych rewidentéw

dokonujgcych badania)

3.1 Zarzad Emitenta
Zbigniew Debicki wybrany na okres 2 lat od 4 sierpnia 2010 roku do 4 sierpnia 2012 roku.

Edukacja
2004 - Studia Wyzsza Szkota Humanistyczno - Ekonomiczna w todzi - kierunek informatyka,
specjalizacja systemy zarzgdzania.
Doswiadczenie zawodowe
2010 - Forever Entertainment S.A. Stanowisko: Prezes Zarzadu;
2009-2010 - Przedsiebiorstwo MEM sp. z 0.0. Stanowisko: Prezes Zarzadu;
2008-2009 - Dyrektor Pomorskiego oddziatu Nicolas Games S.A.;
2007 - Cztonek zarzgdu NCM Entertainment Corporation i jednoczesnie zatozyciel;

2004-2008 - Element Studio Sp. z o. o. - Stanowisko — Prezes Zarzgdu zakres
obowigzkow: zarzadzanie produkcjg, rozwdj nowych technologii, pozyskiwanie

strategicznych partnerow, rozwéj nowych kanatow dystrybucji;

2003-2004 - Karuma Polska Sp. z o. o. Stanowisko: PR manager zakres obowigzkow:

promocja marki, wspotpraca z mediami;

2003-2004 - Lanser.Net na stanowisku: Product Manager, zakres obowigzkéw: promocja

gier, recenzowanie produktéw;

2003-2004- Radocha.pl na stanowisku: Product Manager zakres obowigzkéw: promocja
gier, recenzowanie produktow. Kierowanie akcjg promocyjng i polskg premierg jednego
z najwiekszych hitow konsolowych roku Metal Gear Solid 2 na konsole PlayStation 2;

2003-2004 - Saitek Sp. z 0.0. Stanowisko: PR manager, zakres obowigzkéw: promocja

marki, wspétpraca z mediami;

2003-2004 - Praca jako prezenter, specjalista do spraw rynku video w programie
telewizyjnym Tenbit PL na antenie TVN;
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2003-2004 - Wydawnictwo Grupa 69 Na stanowisku: Specjalista do spraw rynku video
i konsol Zakres obowigzkow: pisanie felietondw i artykutdw poswieconych rynkowi

rozrywki video i historii konsol.

3.2 Rada Nadzorcza

Pierwsza Rada Nadzorcza Spoétki zostata powotana w dniu 4 sierpnia 2010 roku
i jej kadencja trwa 1 rok, do 4 sierpnia 2011 roku. Z uwagi na rozbiezne opinie na temat
interpretacji zapisow art. 369 par. 4 KSH, w opinii Emitenta mandat upowazaniajgcy
cztonkdéw Rady Nadzorczej trwa nadal, az do odbycia ZWZA zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2011 czyli do potowy 2012 r.

Sktad Rady Nadzorczej:

Marcin Binia$ (niezalezny cztonek);

Kamila Debicka;

Andrzej Kodron;

Robert Walaszek (niezalezny cztonek).

W dniu 15 grudnia 2011 r. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zrezygnowat z petnienia funkcji
Z uwagi na roznice w zakresie postrzegania dalszego rozwoju spotki. Zgodnie z art. 385 KSH
Rada Nadzorcza spotki publicznej sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdéw, w zwigzku z
powyzszym faktem Rada Nadzorcza funkcjonuje w niepetnym sktadzie do momentu
powotania nowego czionka. Istnieje ryzyko prawne zwigzane z brakiem mozliwosci
funkcjonowania Rady i tym samym brak podstawy do podejmowania biezgcych decyzji przez

Rade Nadzorczg dziatajgcg w niepetnym sktadzie.

3.3 Autoryzowany Doradca

O.M. Finance Sp. z o0.0.

ul. Migowska 22

80-827 Gdansk

Tel. + 48 58 305 54 43

Fax + 48 58 301 96 20

Email: office@omfin.pl

Strona internetowa: www.omfin.pl

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Zbigniew Markowski — Prezes Zarzadu
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3.4 Biegty rewident

Zgodnie z uprawnieniem wynikajgcym z par. 28.6 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza
wyznaczyta firme Doradca Auditors sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, do zbadania
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2010. Podmiot wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 913. Biegty rewident: Jan Karoh,

wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 6421.
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4 Dane finansowe

4.1 Wybrane dane finansowe za rok 2010

Tabela 1.
(zbadane przez biegtego rewidenta)

Wybrane dane finansowe zgodnie ze sprawozdaniem finansowym za rok 2010

w tys. PLN? w tys. EUR’
WYBRANE DANE FINANSOWE
2010 2009 2010 2009

I. Przychody ze sprzedazy 5 1
Il. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -343 -86
lll. Zysk przed opodatkowaniem -338 -84
IV. Zysk netto -338 -84
V. Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej -298 -74
V1. Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -241 -60
VII. Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 1 351 337
VIII. Przeptywy netto, razem 811 203
IX. Aktywa razem 1213 306
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 200 51
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 100 25
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 100 25
XIlIl. Kapitat wiasny 1013 256
XIV. Kapitat podstawowy 214 54
XV. Liczba akgcji (w szt.) 535 700 535700

Z uwagi na fakt, ze Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ z dniem 04 sierpnia 2010 roku w powyzszej tabeli

nie wykazano danych porownawczych za poprzedni rok obrotowy.

Zrédfo: Emitent

Petne sprawozdanie finansowe za rok 2010 dostepne jest na nastepujgcych stronach

internetowych:

http://forever-entertainment.com/pl/Relacje-inwestorskie/Raporty

http://www.newconnect.pl/index.php?page=raporty_spolek_EBI&login=&id_tr=&ncc_index=FOR
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4.2 Dane srédroczne

Tabela 2. Dane finansowe w | do Il kwartatu 2011 r. (w tys. z})
| kwartat | | Il kwartat | Il kwartat | [l 1l Razem od | Razem od
kwartat kwartat kwartat
2011 Wareh | 2011 2010 wartal | rwartal g4 01-
2010 2011 2010 09/2011r. 09/2010r.
Przychody ze sprzedazy 15,20 - 79,30 - 101,63 0,00 196,13 0,00
Amortyzacja 35,24 - 26,74 - 16,36 28,55 78,34 28,55
Zysk (strata) na - -
sprzedazy (443,88) (349,97) (415,51) (82,90) (1.209,36) (82,90)
Zysk (strata) na - -
dziatalnosci operacyjnej (440,65) (346,20) (415,24) | (82,36) | (1.202,10) (82,36)
Zysk (strata) brutto (440,65) i (346,20) i (415,24) | (82,36) | (1.202,10) (82,36)
Zysk (strata) netto (440,65) = (346,20) = (415,24) | (82,36) | (1.202,10) (82,36)
Kapitat wtasny 571,86 B 1.726,80 B 1.311,56 (82,36) - -

Zobowiazania - -

. 100,00 100,00 100,00 - - -
diugoterminowe
Zobowigzania 93,77 - 61,11 - 77,76 - ; -
krétkoterminowe
Naleznosci > -
. 96,83 198,66 45,00 - - -
diugoterminowe
Naleznosci > -
. . 147,60 288,24 263,92 - - -
krétkoterminowe
Srodki pieniezne i inne 223 49 - 1.082,85 - 98,67 ) ) )

aktywa pienigezne

Zrédto: Emitent
Raporty okresowe Emitenta:

http://forever-entertainment.com/pl/Relacje-inwestorskie/Raporty#id35
— Raport okresowy Il kwartat 2011
— Raport okresowy Il kwartat 2011
— Raport okresowy | kwartat 2011
— Raport okresowy IV kwartat 2010

http://www.newconnect.pl/index.php?page=raporty spolek EBI&login=&id tr=&ncc index=F
OR
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4.3 Informacje dodatkowe

W dniu 13 grudnia 2011 r. zostata zawarta umowa pozyczki zamiennej na akcje serii F o

wartosci 73.542,00 zt z jednym z akcjonariuszy spotki.
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5 Czynniki ryzyka
5.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

5.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w kraju i na Swiecie

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w kraju
i na Swiecie. Negatywny wptyw na wynik finansowy Spdtki mogg mie¢ zaréwno czynniki
ekonomiczne m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost stop
procentowych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych, czy tez czynniki o charakterze prawnym
m.in. pogorszenie warunkow regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalnosci
przedsiebiorczej w kraju i za granicg. Na korzys¢ Spotki wptywa dywersyfikacja oferowanych
produktow, ktére trafiajg na rdézne segmenty rynku konsumenckiego. Niemniej jednak
z uwagi na charakter tych czynnikow, Spotka ma ograniczony wplyw na wystgpienie
zewnetrznych warunkéw jej funkcjonowania. W celu minimalizacji ryzyka Zarzad w sposob
ciggty monitoruje sytuacje gospodarczg w kraju oraz na swiecie i podejmuje niezbedne kroki,
ktérych celem jest odpowiednie dopasowanie strategii Spétki do zmieniajacej sie sytuacji

rynkowej.

5.1.2 Ryzyko zwigzane ze zmienng sytuacja regulacji prawnych, w tym prawa
podatkowego

W zwigzku z duzg zmiennoscig przepisow prawa podatkowego w Polsce oraz brakiem
jednoznacznej interpretacji przepiséw istnieje zagrozenie niekorzystnej zmiany przepiséw
podatkowych. Z uwagi na dziatalno$¢ Spdtki na rynku zagranicznym, poprzez podmiot
zalezny zarejestrowany w Japonii (NCM Entertainment Corporation), Spétka narazona jest
na ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow miedzynarodowych w zakresie rozliczania
transakcji. Celem ograniczenia wptywu tego czynnika na dziatalno$¢ Emitenta, stuzby
finansowe Spoiki stale monitorujg zmiany przepiséw i podnoszg swoje kwalifikacje poprzez

edukacje w zakresie wprowadzanych zmian.

5.1.3 Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek gier i aplikacji jest rynkiem bardzo konkurencyjnym. Na rynku krajowym dziata
kilkunastu konkurentow lokalnych oraz przedstawiciele globalnych producentow.
Niezaprzeczalnie potencjat najwiekszych producentéw jest duzo wiekszy niz Spétki. Istnieje
tez ryzyko zmniejszenia przychoddéw poprzez nielegalng dystrybucje produktow
kopiowanych. Niemniej jednak, znaczacy udziatowiec i Prezes Zarzgdu jest osobg
dysponujgcym ogromnym doswiadczeniem iznajomoscig rynku gier, co pozwala na
minimalizacje ryzyka niepowodzenia. Ponadto bezposrednia wspoétpraca z inwestorami

japonhskimi pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i wejscie na rynek do tej pory nie
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eksplorowany przez podmioty krajowe. Kolejnymi atutami Spoétki sg prawa do uzytkowania
wizerunku Misia Uszatka w produkcji gier oraz posiadanie wtasnych innowacyjnych narzedzi

technologicznych i graficznych.

5.1.4 Ryzyko walutowe

Gtéwna sprzedaz Spoftki bedzie zlokalizowana na rynku zagranicznym, gtéwnie na rynku
japonhskim i chinskim. Koszty bedg tym samym ponoszone w Polsce, a przychody Spétki
bedg uzaleznione od kursu walutowego, w tym gtéwnie w jenach japonskich. W celu
ograniczenia powyzszego ryzyka Spotka bedzie zarzgdzaé ryzykiem, a w miare potrzeb

zabezpieczac transakcje przy pomocy niezbednych instrumentow finansowych.
5.2 Czynniki zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

5.2.1 Ryzyko zwigzane z rezygnacja Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

W dniu 15 grudnia 2011 r. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zrezygnowat z petnienia funkgji
Z uwagi na roznice w zakresie postrzegania dalszego rozwoju spotki. Zgodnie z art. 385 KSH
Rada Nadzorcza spofki publicznej sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdéw, w zwigzku z
powyzszym faktem Rada Nadzorcza funkcjonuje w niepetnym sktadzie do momentu
powotania nowego czionka. Istnieje ryzyko prawne zwigzane z brakiem mozliwosSci
funkcjonowania Rady i tym samym brak podstawy do podejmowania biezgcych decyzji przez

Rade Nadzorczg dziatajgcg w niepetnym sktadzie.

5.2.2 Ryzyko zwigzane z krétka dziatalno$cia Emitenta

Spoétka zostata zatozona 4 sierpnia 2010 roku, a wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego
uzyskata w dniu 21 wrzeénia 2010 roku. W zwigzku z faktem, iz jako nowo zatozony podmiot,
Spétka rozpoczeta dopiero realizacje przychodéw istnieje zagrozenie zwigzane
z wystgpieniem trudnosci w zakresie rozwoju Spotki. Brak rozpoznawalnosci marki Emitenta
moze spowodowacC nizszy od oczekiwanego popyt na produkty Spétki. Krétki okres
funkcjonowania Emitenta moze negatywnie wptywaé takze na mozliwosdci pozyskania
srodkow na rozw¢j, zarowno w postaci kredytu bankowego, jak i pozyskania kapitatu
wiascicielskiego.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spoétka bedzie podejmowaé dziatania zmierzajgce
do budowy pozycji na rynkach zagranicznych, zarébwno poprzez wspoétprace z partnerami
zewnetrznymi, jak réwniez poprzez tworzenie efektywnych strategii sprzedazy. W tym celu
w ramach grupy kapitatowej funkcjonuje NCM Entertainment Corporation, ktéra dziata na
rynku japonskim. Podstawowg rolag NCM Entertainment w Grupie Forever Entertainment S.A.
jest sprzedaz i promocja  produktow i  towardow  Spotki  w  Japonii,

a posrednio w catej Azji. Podmiot ten bedzie réwniez odpowiedzialny za pozyskiwanie
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licencji i tytutdw dla Spétki do dystrybucji na rynku Europejskim. Dodatkowo,
na minimalizacje powyzszego ryzyka wptywa istotne doswiadczenie Prezesa Zarzadu

na rynku medialnym.

5.2.3 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nieuzyskania niezbednych koncesji i licencji

Spétka produkuje réznego typu oprogramowanie i zamierza wprowadzac¢ je do dystrybucji
w wielu krajach europejskich oraz azjatyckich. Dodatkowo, Spétka planuje produkcje gier
na rozne platformy sprzetowe, co bedzie wymagalo uzyskania niezbednych licencji.
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze zarowno produkcja, jak i dystrybucja
na niektorych rynkach moze wymagac uzyskania stosownych koncesji i zezwolen. Wszedzie
tam, gdzie okaze sie to niezbedne, Spodtka podejmie niezbedne dziatania do uzyskania
niezbednych pozwolen. W chwili obecnej Spoétka jest autoryzowanym deweloperem iOS
firmy (iPhone, iPod, iPad), a w najblizszym czasie rozpocznie procedury dotyczace

uzyskania licencji na inne platformy, m.in. Wii i Nintendo DS.

5.2.4 Ryzyko zwigzane z sytuacjq finansowa Emitenta

Forever Entertainment S.A. jest nowo zatozonym podmiotem, ktéry po Ill. kwartatach 2011 r.
osiggnat 196,13 tys. PLN przychoddw. Koszty zwigzane byty gtdwnie z realizacjg procesu
produkcji gier oraz ich prezentacjg zagranicznym kontrahentom. Tym samym na koniec
Il kwartalu spotka zanotowata (1 202,1) tys. PLN straty netto. Istnieje ryzyko, ze koszty
funkcjonowania Spotki w diuzszym okresie bedg przewyzszac jej przychody ze sprzedazy,
CO moze zagrozic jej istnieniu.

W celu realizacji przychodow spétka poczawszy od IV kwartatu 2011 r. planuje wprowadzaé
nowe produkty (m.in. gre The Sparkle 2: Evo, druga i trzecia czes¢ przygdd Misia Uszatka,

czy tez Fryderyk — Muzyczne odrodzenie) przy wykorzystaniu réoznych kanatéw dystrybuciji.

5.2.5 Ryzyko ekspansji na rynkach zagranicznych

Gtéwnym celem strategicznym Spétki jest ekspansja na rynkach zagranicznych, w tym
na rynkach europejskich oraz azjatyckich. Istnieje jednak ryzyko niepowodzenia planéw
strategicznych z uwagi na szereg czynnikdw o charakterze zewnetrznym. Na powodzenie
ekspansji na rynkach zagranicznych wptywa sytuacja makroekonomiczna w kraju
docelowym, w tym gfdownie sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych wptywajgca
na popyt konsumpcyjny. Niepowodzenie przedsiewziecia moze by¢ réwniez zwigzane
z czynnikami wewnetrznymi, tj. z nieefektywng kampanig reklamowg, czy tez
niedopasowaniem produktu do gustow klientow zagranicznych.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka poddano analizie trendy konsumenckie
na rynkach zagranicznych i zidentyfikowano duze zapotrzebowanie na produkty bazujgce

na postaci Misia Uszatka. Dodatkowo w akcjonariacie Emitenta znalazt sie partner japonski,
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ktéry wzmocni dziatania na rynku strategicznym Spdtki. Zgodnie 2z raportem
PricewaterhouseCoopers potencjat japonskiego rynku gier wideo jest znaczny,
w 2010 r. rynek szacowany jest na 13 mld PLN, a wartos¢ rynku w regionie Azja-Pacyfik w
2014 roku wzroénie do 40 mid USD'".

5.2.6 Ryzyko w zwigzku z sytuacja na rynku japonskim

W zwigzku z trzesieniem ziemi w Japonii, ktére miato miejsce 11 marca br. zaden
z pracownikéw Spétki oraz japonskiej spétki zaleznej - NCM Entertainment nie odnidst
obrazen w wyniku powyzszego zdarzenia i jego nastepstw. Réwniez siedziba NCM
Entertainment nie ulegta zniszczeniom.

W chwili obecnej Spotka nie zmienita planéw co do ekspansji na rynku japonskim. Niemniej
jednak, jezeli zajdzie potrzeba Emitent zredukuje plany wydawnicze na rynku japonskim i w
razie istotnych zmian, wdrozy tymczasowy plan pomocniczy dotyczgcy zintensyfikowania

produkgciji i dystrybucji na rynek chinski i europejski.

5.2.7 Ryzyko produktéow

Spdtka jest producentem i wydawcag witasnych gier i aplikacji, m.in. serii gier edukacyjnych
z Misiem Uszatkiem. Dodatkowo Spétka jest agregatorem kontentu — pozyskuje licencje
na gry, aplikacje oraz filmy z krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej (dotychczas - dystrybucja
filmu Ciacho na terenie Japonii), a nastepnie sprzedaje je na rynku japonskim. Zamierza tez
sprzedawacC gadzety zwigzane z posiadanymi przez firme licencjami na rynku japonskim.
Tym samym przychody Spétki uzaleznione sg od zmieniajagcych sie trendéw i méd na rynku
rozrywki. Gfowna dziatalno$¢ Spétki zwigzana z grami wideo obarczona jest znacznym
ryzkiem, gdyz trendy na rynku gier zmieniajg sie¢ niezwykle szybko. Istota zmian dotyczy
zarowno tematu produktu, jak i zastosowanych technologii. Tym samym istnieje ryzyko braku
realizacji zaktadanych przychoddéw z produktu, co bedzie miato wptyw na planowane zyski
Spotki. W celu ograniczenia powyzszego ryzyka, Spoétka odwotuje sie do rozwigzan
uniwersalnych i sprawdzonych (produkcja gier z wykorzystaniem popularnych postaci,
jak Mi§ Uszatek oraz Chopin), a takze poprzez dywersyfikacje tematéw realizowanych gier
oraz pozyskiwanych licencji. W kwietniu 2011 r. Emitent podpisat réwniez umowe
dystrybucyjng ze spotkg CD Projekt Sp. 0.0., na mocy ktorej CD Projekt otrzymat wytgczne
prawa do dystrybucji na terenie Rzeczpospolitej Polskiej dwdch pierwszych tytutow,

z planowanej serii gier przygodowych z postacig Misia Uszatka.

5.2.8 Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii
Spoétka jako producent gier narazona jest na ryzyko niedopasowania zastosowanej

technologii do aktualnych trendéw rynkowych. Zatozeniem Forever Entertainment jest

' Na podstawie informacji: AFP, China set to overtake Japan in advertising market: report, 21-06-2010.
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produkcja aplikacji na konsole gier (Wii, Nintendo DS), urzadzenia mobilne (IPhone
i IPad) oraz na komputery (PC, MAC). W przysziosci Emitent planuje na poszerzenie
zakresu dostepnych urzadzeh zgodnie z wystepujgcymi trendami rynkowymi, jak
i zgtaszanym popytem przez konsumentéw. W chwili obecnej zastosowane technologie
sg zgodne z panujgcymi trendami, a dywersyfikacja urzadzen koncowych, na ktére dostepne

beda gry i aplikacje minimalizuje powyzsze ryzyko.

5.2.9 Ryzyka wynikajace z braku realizacji strategii

Strategia rozwoju Spdtki jest dokumentem o charakterze wewnetrznym, ktérego elementy
zostaty ujawnione w trakcie konferencji prasowej w sierpniu 2011 r. oraz w Dokumencie
Informacyjnym w styczniu 2011 r. (pkt 6.2). W celu eliminacji ryzyka braku realizacji strategii
Zarzad Spotki stale monitoruje proces wdrazania strategii biorgc pod uwage w szczegoélnosci
warunki zewnetrzne majgce wptyw na poszczegolne jej elementy oraz modyfikujgc narzedzia
realizacji celow strategicznych w odniesieniu do zmieniajgcych sie warunkow zewnetrznych.
Zarzagd zamierza prowadzi¢ aktywng polityke komunikacji z rynkiem, m.in. poprzez

informowanie za pomoca raportow okresowych stopnia realizacji strategii Spofki.

5.2.10 Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Z uwagi na niskg kapitatochtonno$¢ sektora reprezentowanego przez Emitenta, kapitat ludzki
stanowi istotny element funkcjonowania Spotki. Pracownicy Spotki stanowig jej
najwazniejszg wartos¢ i sg kluczowym czynnikiem jej konkurencyjnosci. Tendencje
obserwowane na rynku polskim wskazujg na wzrost rotacji pracownikéw, co zwigzane jest

z rosngcymi zmianami demograficznymi i naturalnymi procesami migracyjnymi.

Na koniec Ill kwartatu 2011 roku przecietne zatrudnienie w Spodice wynosito 23 osoby.
W celu zabezpieczenia udziatu kluczowych pracownikéw w Spoétce wprowadzono atrakcyjny
system wynagrodzen, a mozliwosci rozwoju jakie daje praca w Forever Entertainment S.A.

pozwalajg na dtugoterminowe zwigzanie sie pracownikow ze Spotka.

5.2.11 Ryzyko wplywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organow Spofki

Akcjonariat Spofki jest rozproszony, co ogranicza mozliwos¢é wptywu najwiekszych
akcjonariuszy na funkcjonowanie Spotki. Dwoch najwiekszych akcjonariuszy — Marek
Bednarski i Zbigniew Debicki posiada odpowiednio 24,99% akcji oraz 20,37% dajacych
prawo do takiej samej liczby gtoséw na WZA Spoétki. Dodatkowe indywidualne uprawnienia
zwigzane z mozliwoscig powotywania cztionkéw Rady Nadzorczej, zgodnie ze Statutem
Spotki otrzymali: Zbigniew Debicki i Marek Bednarski (mozliwo$¢ powotywania i odwotywania
po jednym czionku Rady) oraz w przypadku Rady liczgcej minimum czterech czionkéw
uprawnienia takie zyskuje rowniez Maciej Skoérkiewicz. Dodatkowo przewodniczagcego Rady

Nadzorczej wyznacza Zbigniew Debicki. Z drugiej strony zgodnie ze Statutem Spoiki
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w Radzie Nadzorczej ztozonej z pieciu cztonkdéw, co najmniej dwéch czionkéw powinno byé
niezaleznych.

W prawodawstwie polskim istnieje zasada rzgddw wiekszosci, zgodnie z ktérg decyzje
w spotce akcyjnej podejmuje wiekszos$¢ akcjonariuszy, narzucajgc tym samym swojg wole
pozostatym akcjonariuszom. W celu ochrony interesow akcjonariuszy mniejszosciowych
wprowadzono do systemu prawnego szereg praw, ktdérych zadaniem jest ochrona intereséw
akcjonariuszy mniejszosciowych, a takze w szerszym kontekscie interesu catej spotki. Wptyw
mniejszosciowych akcjonariuszy na funkcjonowanie Spotki jest jednak zagwarantowany
przepisami Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu o spoétkach oraz Kodeksu
Spétek Handlowych. Nalezy zauwazy¢, ze w interesie wszystkich akcjonariuszy jest dgzenie
do osiggania zysku, dlatego ryzyko dziatania w opozycji do akcjonariuszy mniejszosciowych

jest minimalne.
5.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i obrotem akcjami

5.3.1 Ryzyko inwestycji w akcje Emitenta

Nabywanie akcji Emitenta na rynku kapitatowym zwigzane jest z ryzykiem ksztattowania sie
kursu zaréwno w krotkim, jak i w dluzszym terminie. Inwestycja w akcje spotek obarczona
jest tym samym wyzszym ryzykiem niz inwestycja w dtuzne papiery wartosciowe.
Dodatkowo, akcje spétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
obarczone sg wyzszym ryzykiem niz akcje dopuszczone do notowan na rynku regulowanym

Gietdy Papierow Wartosciowych.

5.3.2 Ryzyko zwigzane z notowaniem praw poboru

Posiadacze praw poboru sg uprawnieni do ziozenia, w terminie przyjmowania zapisow,
zapisu na Akcje Serii F w ofercie publicznej. Prawo poboru przystuguje wszystkim obecnym
akcjonariuszom Spétki (posiadajgcym akcje w dniu prawa poboru ustalonym na 14 grudnia
2011 r.). Pie¢ akcji Spotki serii A, B, C, D lub E uprawnia do objecia trzech akcji
serii F. Posiadacze praw poboru moga nie wyrazic woli na objecie wszystkich
przystugujgcych mu nowych akcji i mogg zby¢ prawa poboru w ramach notowan na rynku
NewConnect. Warto$¢ praw poboru zostanie okreslona przez wyceng rynkowg w trakcie ich
notowania. Emitent nie moze jednak zapewniC iz popyt na notowane PP bedzie
wystarczajgcy oraz, ze cena bedzie satysfakcjonujgca dla sprzedajacego prawa poboru.
W takim wypadku jedyng mozliwoscig wykorzystania praw poboru bedzie ztozenie zapisu na
Akcje Serii F. Czas notowania praw poboru moze by¢ krotki i ograniczac¢ sie do jednego dnia
sesyjnego. Inwestorzy szczegodlnie powinni mie¢ na uwadze fakt, iz po zakonczeniu notowan

praw poboru nie bedg mieli mozliwosci ich zbycia w ASO na rynku NewConnect.
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5.3.3 Ryzyko nie ztozenia i nie opfacanie zapisu na akcje serii F

Wykonanie prawa do poboru Akcji Serii F moze byé dokonane w stosunkowo krétkim
przedziale czasu, w trakcie ktérego bedg przyjmowane zapisy na Akcje Serii F. Informacje
w sprawie emisji akcji serii F i sposobu realizacji praw poboru zostang opublikowane
w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym oraz w systemie EBI w postaci raportu biezgcego.
Wszystkie konsekwencje zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem formularza zapisu, ktore

moga skutkowac niewaznoscig zapisu ponosi subskrybent.

5.3.4 Ryzyko zwigzane z emisjg akcji serii F

Niedojscie do skutku emisji akcji serii F moze by¢ spowodowane prawomocnym
postanowieniem Sadu Rejestrowego o odrzuceniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akgji serii F.

Brak rejestracji podwyzszenia kapitalu moze spowodowaé straty u akcjonariuszy
obejmujgcych akcje serii F, gdyz srodki finansowe akcjonariuszy zostang zamrozone na czas

uprawomochienia sie wyroku, a ich zwrot nastgpi bez odsetek i jakichkolwiek odszkodowan.

5.3.5 Ryzyko zwigzane z notowaniem praw do akcji serii F

W przypadku braku rejestracji podwyzszenia kapitatu i tym samym niedojscia do skutku
emisji akcji serii F, posiadacze praw do akcji serii F (PDA) otrzymajg zwrot Srodkow
pienieznych w wysokosci iloczynu liczby PDA oraz ceny emisyjnej. Zwrot nastgpi bez
odsetek i jakichkolwiek odszkodowan, a w przypadku zakupu PDA na rynku wtérnym w cenie
przewyzszajgcej cene emisyjng moze to oznaczaé poniesienie straty finansowej.

Zwrot srodkéw zostanie dokonany w terminie do 30 dni od dnia uprawomocnienia sie

postanowienia sgdu odmawiajgcego rejestracji akcji serii F.

5.3.6 Ryzyko niskiej plynnosci i wahan kursu gieldowego akcji Emitenta

Plynnos¢ akcji Emitenta oraz wahania kursu gietdowego sg uzaleznione od ksztaltowania sie
Zlecen kupna i sprzedazy akcji. Emitent nie ma wptywu na ksztattowanie sie powyzszych
relacji, gdyz decyzje o kupnie i sprzedazy akcji podejmujg akcjonariusze indywidualnie.
Dodatkowo, na ksztattowanie sie relacji zleceh zakupu i sprzedazy akcji wptyw mogg miec
czynniki nie zwigzane bezposrednio z biezgcg sytuacjg finansowg Spoiki, ale z sytuacjg
na miedzynarodowych rynkach finansowych, czy tez z sytuacjg makroekonomiczng w kraju.
Tym samym osoby dokonujgce inwestycji w akcje Spotki muszg wzig¢ pod uwage mozliwosc
wystgpienia ograniczonego popytu na akcje oraz mozliwos¢ ksztattowania sie kursu

rynkowego ponizej oczekiwan.
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5.3.7 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem Akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego

Systemu moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku Emitenta
na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe 2z obrotu

w alternatywnym systemie:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadifosci emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia
0 oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow

w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.
Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie postanowienia § 11
ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z zapisami § 16 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, wykluczenie akcji
z obrotu moze rowniez nastgpi¢ w przypadku gdy Emitent nie wykonuje obowigzkow
cigzgcych na Emitentach instrumentow finansowych w alternatywnym systemie, a opisanych

szczegoOtowo w Rozdziale V niniejszego Regulaminu.

5.3.8 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan Akcji wprowadzanych do obrotu na
rynku NewConnect
Zawieszeni obrotu akcjami Emitenta moze nastgpi¢ na okres nie dtuzszym niz 3 miesigce.

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu moze to nastgpié:

— na wniosek Emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
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— jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu przed podjeciem decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu, moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.
Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie okresu wymienionego powyze;.
Zgodnie z zapisami § 16 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zawieszenie obrotu
akcjami moze rowniez nastgpi¢ w przypadku gdy Emitent nie wykonuje obowigzkow
cigzacych na Emitentach instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, a opisanych

szczegotowo w Rozdziale V niniejszego Regulaminu.

5.3.9 Ryzyko wstrzymania wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu
Zgodnie z art. 78 Ustawy o obrocie ustep 2 w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda
Papierow Wartosciowych jako organizator alternatywnego systemu obrotu, na Zzadanie
Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 Ustawy o obrocie ustep 3 w przypadku gdy obrét okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda Papieréw
Wartosciowych jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda Papierow Warto$ciowych jako organizator
alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w

tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

5.3.10 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig nafozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru
Finansowego kar administracyjnych

Spotki notowane na rynku NewConnect sg spétkami publicznymi w rozumieniu Ustawa

z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym,

Komisja Nadzoru Finansowego jest tg instytucjg, ktéra moze naktadaé na Emitenta

kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy z dnia
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29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Rozdziat 7 Sankcje
administracyjne za naruszenie przepisow, art. 96 oraz art. 97) oraz Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dziat VIII Sankcje
administracyjne za naruszenie przepisow, art. 169—176).
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6 Wybrane informacje o Emitencie

6.1 Historii emitenta,

Spotka zostata zatozona 4 sierpnia 2010 r. w Gdansku przez akcjonariuszy serii A i B,
ti. Marka Bednarskiego, Zbigniewa Debickiego, Macieja Skérkiewicza, Jana Sitnika,
Tadeusza Sitnika i Piotra Surzyckiego-Tanaka.

Sierpien 2010 r. — powotanie Spotki Forever Entertainment S.A.

Sierpien 2010 r. — decyzja o debiucie na rynku NewConnect.

Wrzesien 2010 r. — rozpoczecia prac nad serig gier edukacyjnych z Misiem Uszatkiem.
Wrzesien 2010 r. — pozyskanie inwestora japonskiego — C&M Inc., ktéry oprocz wsparcia
finansowego zainteresowany jest takze dystrybucjg produktow Spotki w Chinach.

Listopad 2010r. - finalizacja transakcji nabycia 100% akcji japonskiej spofkKi
NCM Entertainment Corporation — spétka akcyjna, ktérej gtdwnym zadaniem bedzie
sprzedaz i promocja produktow Spétki w Japonii oraz posrednio na terenie Azji. Spoétka
bedzie rowniez odpowiedzialna za pozyskiwanie licencji i tytutdw do dystrybucji na terenie
Unii Europejskiej. W zwigzku z faktem, iz Spétka NCM Entertainment Corporation dopiero
rozpoczyna dziatalnos¢ operacyjng i spetnione zostaty przestanki art. 56 ustawy
0 rachunkowosci, nie sporzgdzano skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Spotka
nie realizuje jeszcze przychodow, a koszty jej funkcjonowania sg nieistotne dla danych
finansowych Emitenta.

Grudzien 2010 r. — nabycie praw do licencji na wykorzystywanie wizerunku Misia Uszatka
oraz innych postaci i obiektow wystepujacych w bajce "Mis Uszatek" do produkcji gier.
Grudzien 2010r. — podpisanie umowy pomiedzy Spotkg zalezng Emitenta — NCM
Entertainment Corporation, a Impress Touch w zakresie promocji i dystrybucji gier
pozyskanych przez NCM Entertainment Corporation w App Store administrowanym przez
firme Apple Inc. Impress Touch Inc. jest podmiotem odpowiedzialnym za planowanie,
rozwijanie i zarzgdzanie mediami spoftecznosciowymi w ramach grupy kapitatowej Impress
Holdings Inc. notowanej na gietdzie w Tokio.

Styczen 2011 r. — debiut akcji Spotki w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect;

Luty 2011 r. — umowa o wspétpracy z Pastel Games sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest
modyfikacja gier Pastel Games w celu dostosowania ich do potrzeb odbiorcy na rynku
japohskim oraz dystrybucja gier i aplikacji Pastel Games za pomocg kanatow
dystrybucyjnych Forever Entertainment S.A.

Luty 2011 r. — propozycja Zarzadu na WZA dotyczgca emisji akcji serii E z prawem poboru
(1:7) po jednostkowej cenie emisyjnej 0,40 PLN.

Marzec 2011 r. — wejscie w zycie Umowy inwestycyjnej pomiedzy Forever Entertainment

S.A. (FE) a Pastel Games Sp. z 0.0. (PG), w ktdrej wspdlnicy Pastel Games i Pastel Games
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zobowigzujg sie do wyemitowania i zaoferowania Emitentowi nowych udziatow Pastel
Games, stanowigcych 36% udziatobw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Pastel Games
i tacznej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Pastel Games.

Kwiecien 2011 r. — podpisanie umowy dystrybucyjnej ze spotkg CD Projekt Sp. 0.0., na mocy
ktérej CD Projekt otrzymat wytgczne prawa do dystrybucji na terenie Rzeczpospolitej Polskiej
dwaoch pierwszych tytutow, z planowanej serii gier przygodowych z postacig Misia Uszatka.
Maj 2011 r. — rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu wynikajgcego z emisji 3.749.900
akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Sierpien 2011 r. — konferencja prasowa, w trakcie ktorej podsumowano 1 roku
funkcjonowania Emitenta oraz zaprezentowano nowe produkcje i plany rozwojowe.
Pazdziernik 2011 r. - za tgczng kwote 275,4 tys. PLN, Spétka objeta 199 nowych udziatéw
Pastel Games sp. z 0.0. z siedzibg Krakowie. Nabyte udzialy stanowig 35,99% udziatu
w podwyzszonym kapitale zakladowym i gtosach na zgromadzeniu wspoélnikéw Pastel
Games sp. z o0.0. Inwestycja ma charakter dtugoterminowy i zaklada statg wspoiprace
pomiedzy spétkami w zakresie produkcji, rozwoju i dystrybucji gier i aplikacji na wszelkiego
rodzaju platformy sprzetowe.

Listopad 2011 r. — decyzja o emisji akcji serii F z prawem poboru (5:3) po jednostkowej cenie
emisyjnej 0,40 PLN.

6.2 Opis dziatalnosci prowadzonej przez emitenta

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Forever Entertainment S.A. jest produkcja gier
komputerowych na rézne platformy sprzetowe oraz dziatania w sektorze multimedialnej
rozrywki. Z uwagi na istotne kontakty na rynku japonskim proces dystrybucji gier bedzie
odbywat sie miedzy innymi poprzez japorhiskg spotke NCM Entertainment Corporation spoétka
akcyjna (w 100% zalezng od Emitenta), ktéra jest odpowiedzialna za sprzedaz i promocje
produktow i towaréw Spoétki w Japonii, a posrednio w catej Azji.

Jako dziatalnos¢ dodatkowg, Spotka bedzie zajmowata sie pozyskiwaniem licencji na gry
i aplikacje innych producentéw, ktére nastepnie bedg kolportowane poprzez kanaty
dystrybucyjne Emitenta. Osiggnieciem w tej dziedzinie jest m.in. uzyskanie prawa do
dystrybuciji filmu ,Ciacho” w krajach azjatyckich. Giéwna rola w tym zakresie, podobnie jak
w przypadku produktéw Spofki, zostanie powierzona spotce zaleznej NCM Entertainment
Corporation. Bedzie ona rowniez odpowiedzialna za pozyskiwanie licencji i tytutow dla Spofki
do dystrybucji na rynku Europejskim. W ramach powyzszego schematu rozwijana bedzie
takze sprzedaz gadzetdw zwigzanych z dystrybuowanymi grami i licencjami. NCM
Entertainment Corporation zajmie sie réwniez dystrybucjg polskich produkgji filmowych na
rynkach azjatyckich.
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Spoétka realizuje obecnie serie gier edukacyjnych z Misiem Uszatkiem. Réwnolegle
realizowana jest produkcja kilku gier na rézne platformy sprzetowe (m.in.: Nintendo Wii,
Nintendo DS, Nintendo 3DS, PC, MAC, iPhone, iPad, PSP, Microsoft Xbox 360,
PlayStation). W tym zakresie Spotka zamierza petni¢ funkcje dewelopera rozpoczynajac od
stworzenia koncepcji gry, a skonczywszy na jej produkcji. Spotka planuje pozyskiwaé prawa
do produkcji gier z wykorzystaniem popularnych postaci medialnych oraz rozwija¢ atrakcyjne
postaci bazujgce na wlasnym know-how. Gtéwnym rynkiem dziatania Spétki bedzie Polska
oraz pozostate kraje europejskie, a takze rynek azjatycki — gtownie Japonia i Chiny.
W grudniu 2010 roku Spotka zakonczyta prace nad swoim autorskim silnikiem graficznym
w technologii Flash, przy pomocy ktérego bedzie mogta tworzy¢ gry jednoczesnie na wiele
platform sprzetowych zgodnych z tg technologia. To rozwigzanie umozliwi znaczng
optymalizacje kosztéw produkciji gier i aplikacji. Spétka prowadzi tez prace koncepcyjne nad
zestawem autorskich narzedzi opartych na jednej z dostepnych na rynku technologii w celu
dalszego rozwoju produkciji gier i aplikacji na réznego rodzaju urzgdzenia mobilne.

W dniu 30 listopada 2011 r. rozpoczeta sie sprzedaz nowego produktu Grupy Forever
Entertainment - "The Sparkle 2: Evo" na tablety z systemem iOS (iPad i iPad2) w sklepie
cyfrowym Apple Appstore. W dalszej kolejnosci, 14 listopada odbedzie sie premiera gry "The
Sparkle 2: Evo" na iPhone, a w pierwszym kwartale 2012 roku gra zadebiutuje kolejno na
urzgdzeniach Android, komputerach Mac i PC. Spoétka poinformuje o tych zdarzeniach
raportem biezgcym.

W pierwszym kwartale 2012 r. do dystrybucji trafi druga cze$¢ przygdéd Misia Uszatka.
Dystrybucjg w Polsce bedzie zajmowacé sie CD projekt Sp. z 0.0. Spoétka caty czas negocjuje
sprzedaz dwéch pierwszych czesci Misia Uszatka w Japonii, Chinach i Korei. W pierwszym
kwartale bedzie miata miejsce premiera gry Mis Uszatek ,Wyscig Gokartow” — w pierwszej
kolejnosci na urzadzenia iOS (iPhone, iPad i iPod) i PC oraz w drugim kwartale na
urzadzenia z systemem operacyjnym Android. Rowniez w pierwszym kwartale nastgpi

premiera gry ,Fryderyk — Muzyczne odrodzenie”.
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6.3 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej

zgromadzeniu Spotki

10% gtoséw na walnym

Tabela 3. Akcjonariusze Emitenta powyzej 10% - stan na dzien 30-09-2011

Akcjonariat Liczba akcji Udziat w kapitale [%] | Udziat w gtosach [%]
Marek Bednarski 1071 000 24,99 24,99
Zbigniew Debicki 872772 20,37 20,37
Maciej Skorkiewicz 598 400 13,96 13,96
Tadeusz i Jan Sitnik 581 859 13,58 13,58
C&M INC 428 560 10,00 10,00
Pozostali akcjonariusze 733 009 17,10 17,10
tacznie 4 285 600 100,00 100,00
Zrédto: Zgodnie z Raportem za Ill kwartat 2011 r.

Tabela 4. Struktura akcji po dojsciu do skutku emisji serii F

Seria Liczba akcji Udziat w kapitale [%] | Udziat w gtosach [%]
Seria A 375 000,00 5,47% 5,47%
Seria B 47 508,00 0,69% 0,69%
Seria C 5 000,00 0,07% 0,07%
Seria D 108 192,00 1,58% 1,58%
Seria E 3749 900,00 54,69% 54,69%
Seria F 2 571 360,00 37,50% 37,50%
tacznie 6 856 960,00 100,00% 100,00%

Zrédto: Na podstawie danych Emitenta
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7 Informacje dodatkowe

7.1 Informacje o kapitale zakladowym

7.1.1 Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz
zasad ich tworzenia

Kapitat podstawowy Spétki wynosi 1.714.240,00 (stownie: jeden milion siedemset

czternascie tysiecy dwiescie czterdziesci ztotych) oraz dzieli sie na 4 285 600 (pieCset

trzydziesci pieC tysiecy siedemset) akcji na okaziciela serii A, B, C, D i E o wartosci

nominalnej 0,40 (czterdziesci groszy) kazda, na ktére skfada sie:

— 375.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda,
— 47.508 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda,

— 5.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda,

— 108.192 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda,
— 3.749.900 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda

Wartosc¢ kapitatu wiasnego na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosita 1.311,56 tys. zt.
Emitent oprocz kapitatu zaktadowego tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

a) kapitat zapasowy,

b) kapitat rezerwowy,

Kapitat zapasowy tworzony jest na pokrycie strat. Przelewa sie do niego co najmniej 8%
zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu
zaktadowego. Do kapitatu zapasowego przelewane sg réwniez kwoty wymienione w art. 396
§ 2 i 3 KSH, tj. do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki, osiggniete przy emisiji
akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztow emisji akgciji.
Do kapitatu zapasowego wptywajg réwniez doptaty, ktore uiszczajg akcjonariusze w zamian
za przyznanie szczegolnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom, o ile te doptaty
nie beda uzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpiséw lub strat. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego rozstrzyga walne zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzyC jedynie
na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Spdétka moze utworzy¢é uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe lub fundusze

celowe na pokrycie poszczegélnych wydatkéw lub strat.
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Tabela 5. Kapitat wtasny Emitenta — stan na dzien 31 grudnia 2010 roku
... 31122010
Kapitat wtasny 1012 517,21
Kapitat podstawowy 214 280,00
Nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego 0,00
Udziaty, akcje wiasne 0,00
Kapitat zapasowy 1136 363,16
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto - 338 125,95

* Zbadane Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 04.08.2010 r. do dnia 31.12.2010 r.

Zrédto: Emitent

Tabela 6. Kapitat wtasny Emitenta — stan na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku
Kapitat wtasny 1311 562,29
Kapitat podstawowy 1714 240,00
Nalezne wptaty na poczet kapitatu podstawowego 0,00
Udziaty, akcje wlasne 0,00
Kapitat zapasowy 799 418,35
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00
Zysk (strata) netto -1 202 096,06

Zrédfo: Emitent

W wyniku podjecia uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
30 listopada 2011 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypciji
zamknietej poprzez emisje akcji serii F z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy, w przypadku sukcesu przeprowadzonej oferty, tj. objecia wszystkich
oferowanych akcji, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi¢ bedzie nie wigecej niz 2.742.784,00 z

(dwa miliony siedemset czterdziesci dwa tysigce siedemset osiemdziesigt cztery ztote).
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7.1.2 Informacje o nieopfaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy zostat w cato$ci optacony.

7.1.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakfadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji dajacych pierwszernstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakfadowego oraz terminu wyjas$nienia
praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Spotka nie emitowata obligacji, w tym obligacji zamiennych lub obligacji dajgcych

pierwszenstwo do objecia akcji nowych emisji.

7.1.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakfadowego, o ktére — na podstawie
statutu przewidujgcego upowaznienie zarzagdu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, w granicach kapitatlu docelowego — moze byé podwyzszony
kapitat zaktadowy, jak rowniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o
ktére w terminie waznosci dokumentu informacyjnego moze by¢ podwyzszony
kapitat zaktadowy w tym trybie

Zgodnie z § 8 ust. 2 Statutu Spétki, Zarzad Spodfki jest upowazniony do podwyzszenia

kapitatu zaktadowego Spétki w terminie najpdzniej do dnia 21 marca 2014 roku o kwote nie

wiekszg niz 160.710,00 zt (sto szes$cdziesiat tysiecy siedemset dziesie¢ ztotych) tj. 401.775

(czterysta jeden tysiecy siedemset siedemdziesigt pie¢) akcji o wartosci nominalnej 0,4

kazda w drodze jednego lub kilku podwyzszen. W ramach podwyzszenia akcje mogg by¢

obejmowane zaréwno za wktady niepieniezne jak i za wktady pieniezne. Cene emisyjng akcji
okresla kazdorazowo Rada Nadzorcza Spoétki w formie uchwaty. Uchwata Zarzadu Spotki

podjeta zgodnie z § 8 Statutu Spotki zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia o

podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i dla swej waznosci wymaga formy aktu notarialnego.

7.2 Dokumenty korporacyjne i finansowe udostepnione do wgladu
Dokumenty korporacyjne udostepnione do wgladu w siedzibie Spotki oraz na stronie
internetowej (http://forever-entertainment.com/pl/Relacje-inwestorskie/Spolka):

— Statut Emitenta,

— Regulamin Rady Nadzorczej,

— Regulamin Zarzadu,

— Aktualny odpis z KRS Emitenta,

W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty Walnych Zgromadzerh Emitenta. Zgodnie z art.
421 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych akcjonariusze mogg przegladaé ksiege protokotow,

a takze zgda¢ wydania poswiadczonych przez Zarzgd Spoétki odpiséw uchwat.
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7.3 Wskazanie miejsca udostepnienia ostatniego udostepnionego do
publicznej wiadomosci publicznego dokumentu informacyjnego Ilub
dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych Ilub
instrumentéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty

finansowe

Ostatni Dokument Informacyjny udostepniony do publicznej wiadomosci zostat sporzgdzony

na dzieh 21 marca 2011 r. i jest dostepny na nastepujgcych stronach internetowych:

http://www.newconnect.pl/pub/dokumenty_informacyjne/Forever_DI2903.pdf

http://forever-entertainment.com/pub/files/Domument_Informacyjny_Forever_Entertainment_21_03_2011.pdf

http://www.omfin.pl/polski/ipo_pre-ipo.html

8 Wskazanie miejsca udostepnienia okresowych raportéw
finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z
obowigzujgcymi emitenta przepisami

Raporty okresowe Emitenta:

http://forever-entertainment.com/pl/Relacje-inwestorskie/Raporty#id35
— Raport okresowy Il kwartat 2011
— Raport okresowy Il kwartat 2011
— Raport okresowy | kwartat 2011
— Raport okresowy roczny za 2010
— Raport okresowy IV kwartat 2010

http://www.newconnect.pl/index.php?page=raporty_spolek_EBI&login=&id_tr=&ncc_index=F
OR
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9.2 Statut Forever Entertainment S.A.

Zalgeenik | do Uchwoly Rudy Nadsorceef mr 6/201 1 x dwia 28 kwietnfo 2011 roku

STATUT
FOREVER ENTERTAINMENT SPOLKI AKCYINE)
(Tekst jednolity : dnia 28.04.2011 roku)

L POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Spotkn dziata pod firmg Forever Entertainment Spétka Akcyjna | mote utywad skrédtu firmy Forever
Entertainment S.A. oraz wyréiniajqcego jg rnaku graficznego.

52
Sledriby Spolki jest Gdynia.

§3
Czas trwania Spdtki jest nleoznaczony.

b4
1. Spdlka dziata no obsrarze Rzecrypospolite] Polskie] | poza jej granicami.
2. Na obszarze swego drialania Spdtka moie tworzyé oddzialy, fille, zaklady, przedsigbiorstwa,
prredstawicielstwa | inne placdwki, jak rdwnie: przystgpowad do innych spélek, mote dristaé
w strefach wolnoclowych | specialnych strefach ekonomicznych.

I SPOSOB POWSTANIA SPOLKI

§5
Zatotycielami Spotki 53 osoby fizyczne - Akcjonariusze akefi seri A | serfi B,

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLXI

§6
Prredmiotem dziatalnodcl Spotkl w kraju | 2a granicy, a takie w imporcie | eksporcie, jest:

1. Dulakainodé rwigzana 2 doradztwem w zakresie informatykl PKD-62.02.2;

2. Dzlatalnodé wydawnicza w rokresie gier komputerowych PKD-58.21.2;

3. Driafalnodé wydawnicza w zakresie porostalego oprogramowania PXD-58.29.2;

4.  Dzlatalnodé rwigrana z oprogramowaniem PKD-62.01.2;

5. Dziatalnoic wspomagajgca edukaciq PKD-85.60.2;

6. Dzislalnodé rwigzana ¢ dystrybuciy ilmow, nagran wideo | programow tefewizyjnych 59.13.2;
7. Dzlatalnodé rwigzana 2 produkelq filméw, nagran wideo | programdw telewiryjnych 59,11.2;
8 Wydawanie ksigtek PKD-58.11.2;

9. Wydawanle gazet PKD-58.13.2;

10, Wydawanie czasoplsm | porostatych periodykdw PKD-58.14 2;

11. Drukowanle gazet PKD-18.11.7;

12. Porostate drukowanie PKD-18.12.2;

13, Pozostata diatainosé wydawnicza PKD-58.19.2;

£
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14, Dziafalnodéé ustugowa rwigzana 2 praygotowywaniem do druku PKD-18.13.7;

15. Dilatalnodé w zakresie nagran diwigkowych | muzycznych PKD-59.20.Z;

16. Reprodukcja zapisanych nodnikdw informacii PXD-18.20.2;

17. Porostata dziatalnoéé ustugowa w zakresie technologii Informatycanych | komputerowych
PKD-62.09.2;

18. Produkcia gler | zabawek PXD-32.40.7;

19, Spriedai detaliczna gier | zabawek prowadzons w wyspecjalizowanych skiepach PKD-47.65.2;

20, Sprzedat detaliczna prowadzona przez domy sprzedaty wysylkowe] lub Internet PKD-47.91.2.

W makresie przedmiotu dziatalnoécl wymagajacego koncesjl lub zerwolen Spdika rozpocznie dristalnodé
po ich uzyskaniu,

IV. KAPITAL ZAXLADOWY

§7.
1. Kapital zakladowy Spélki wynosi 1.714.240,00 it (jeden millon sledemset crternaicie tysigey
dwiedcle crterdziescl 2lotych).
2. Kapital zaktadowy Spot dziell sig 4.285.600 (cztery miliony dwieicie osiemdziesiat piec tysigey
sreiéset) akefi 0 wartodel nominalnej 0,40 2f (cxterdziedcr groszy) kaida, tj.:

al 375000 (trzysta siedemdziesiqt pied tysigey) ake) zwykiych na okaziciela serii A, o fycane]
wartodd nominalnej 150,000,00 21 (sto pigtdziesiat tysigey 2lotych),

b) 47.508 (caterdriedcl siedem tysiqcy pigéset osiem) akejl rwyklych na okaziciela seril 8,
o lacznej wartodci nominainej 19.003,20 2f (dzlewiqtnaicie tysiecy trzy riote dwadzleicia
groszy),

€]  5.000 (pig¢ tysiecy) akeji awyklych na okaziciels seril C, o lgcine) wartodci nominalne)
2.000,00 2! (dwa tysigee totych);

d)  108.192 (sto osiem tysigcy 3to dziewigddziesiqt dwie) akcje zwykie na okariciela serii D,
o fgcznej wartoddd nominalnej 43 276,80 2t (czterdziedcl tray tysiqce dwieicle siedemdziesigt
szedt zlotych oslemdziesigt groszy),

e)  3.749.900 (trzy miliony sledemset cxterdziedci dziewigé tysigey driewigésat) akejl 2wykiych
na okaziciela serii E, o lycznej wartofa nominaine| 1.499,960,00 2! (jeden milion caterysta
duiewigédiesiqt driewigd tysigoy dziewigéset szesédziesiat zlotych),

3. Kapital zakladowy mote byé pokrywany wktadami pienigtnymi | lub nieplenigznymi.

Na katdy akeje seril A, B, C, D E priypada 1 (Jeden) glos na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
5. Akcje moga byt umarzane I crystego 2ysku jak | priy zachowaniu przepiséw o obnizeniu kapitaty
akcyjnego, na mocy uchwaly Walnego Zgromadrenia Akcjonariuszy, 2a zgodq posladacza akeji.

6. Zamlany ake)l imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie dokonuje Zarzad diialajycy

na wiilosek Akcjonariusza,

58
1. Kapital zakladowy mote byé podwyiszony w drodze emisi nowych akeii lub w drodze
podwyiszenia wartodcl nominalnej akel istniejgeych.
2. Wysokoic kapitatu docelowego wynosi 160,710,00 2f (sto szecdziesiat tysigey siedemset dziesiod
otych), W granicach kapitatu docelowego Zarzad Spofkl jest upowatniony w terminie do dnia

.
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21.03.2014 roku do jednokrotnego lub kilku kolejnych podwyisren kapitaiu rakladowego.
W ramach podwytszenia akcje mogy byé obejmowane zardwno za whiady niepienigine
Jak | za wkiady pienigtne. Ceng emisyjng akejl okredla katdorazowo Rada Nadiorcza Spétki
w formie uchwaly. Uchwata Zarzadu Spétkd podjgta zgodnie 2 § 8 Statutu Spétid zastepuje uchwalg
Walnego Zgromadzenia o podwyiszeniu kapitatu zakladowego | dla swej wainodci wymaga formy
aktu notarialnego

3. Zarzad Spdiki jest upowatniony do wytyczenia lub ograniczenia za zgodq Rady Nadzorcze| prawa
poboru dotyczacego katdego podwylszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

V. ORGANY SPOLKI

§9.

Wiadzami Spéiki sq:

a)  Zarzad,

b)  Rada Nadtorcza,

c)  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
A, Zangd

§10
Zarrad sklada sig 2 jednego do trzech czlonkéw, w tym Prezesa | Wiceprezesdw lub czfonkow,

1L

1. Zarzgd prowadsi sprawy Spdiki | reprezentuje jg na 2ewnatre.

Zarzad pracuje na podstawie regulaminu uchwalonego przez Radg Nadzorcag,

3. Pierwszy Zarzgd jest powolywany przez Zalolyciell Spotki na okres dwach fat. Crlonkdw katdego
nastepnego Zarzadu powotuje Rads Nadzorczs na Indywidualne kadencie. Okres indywidualne)
kadencji katdego crlonka Zarzadu uzaleiniony jest od rodzaju peinionej przez niego funkeji
| wynosi dla Prezesa | Wiceprezesa dwa lata, 2ai dla czlonka Zarzadu jeden rok. Odwolanie
caionkdw Zarzadu nastgpuje w drodze uchwaly Rady Nadzorcze).

4. Katdorazowo przy powolywaniu Zarzadu organ powolujacy ustala liczbe czlonkdw Zarzgdu,

S, Zarzad zobowigzany jest do skiadania Radile Nadzorcze| kwartalnych sprawordan, dotyceacych
cmmwmmww.smmmmwwmm
sprawozdanie o przychodach, kosztach | wyniku finansowym Spatkl.

~

§12.
Do sktadania oiwiadczen woll w imieniu Spolki umocowani sg:
1. wprnypadku Zarzydu jednoosobowego - Prezes Zarzydu samodzielnie,
2w priypadku Zarzadu wieloosobowego - dwaj czlonkowle Zarzadu lycznie lub jeden czlonek
Zarzgdu tacznie 2 prokurentem.

§13
hmdumMﬂMmhxglpdmmm.zwnﬂMmthmm

2goda wizystkich czlonkow Zarzgdu.
G
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§14.

mmdumm-mmwmmwumuuwml

-mmmmwm-mumqmmmmwmmmg
MManumuMMuaMwiqummonbh
Mmmmmumuhummemmq;m
MwmumwhanbwnMpnuau\hnmdummnmqlmww
lboahtﬁqu!mdopmbmwunnnmma’oﬂannm.

0 praypadku nmmmmummwbmmmmmaz-mu
WomukMMamlpmmmebnwnommmmj‘mode
muwmwnmhmmnwsme.wkwqm.mﬂuammmmu.

§15.

wmummm.mmwumwmmhmm
lub petnomocnicy powotani uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§16.

mawmmumwwmmmuumnmmmmwm
mmmmmm.uodnhxuuamtoktéwdtmmwm.usmw
handiowych. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze).

§17.

qumwmwammmwmmmnmwm
uMWmMWndMo@mmmMumwm
Jego obrad.

B,

Rada Nadzorcza

§18,
Rada Nadrorcza skiada siq 2 trzech do pleciu czlonkéw.
W przypadku uzyskania przex Spélkg statutu spotid publiczne] Rada Nadzorcza ficty pigciu
crionkdw,
Rada Nadzorcsa mote wyblerad e swego grona Wiceprzewodnicracego oraz Sekretarza,

§19.
manmmummmwmwwmwnmpnuhdq
Nadzorezy.
mmmqmummmmm.mmwc
kadencje Walne Zgromadzenle Akcjonariuszy, spoirdd kandydatow wskazanych w trybie
okredlonym w ust 4, 2 zastrzetentom ust. 3.
mmmnhlmmpoummmmmnmq posiadajy Zbigniew
Wamwmnwmmmmnmmmmmammum
mwlmmmmpmmmmqmnnmmmm
Pncwodnwkdvmdmojmnmmw.
MMWMQWMNMWnWMMmeMWWLQ
mogy zglosié, w drodze pisemnego zawiadomienia Zarzadu, akcjonariusze posiadajacy oddzielnie

o
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lub tycznie co najmniej 10% kapitatu zakfadowego Spdtki, uprawnieni do glosowania na Walaym

Whmm,wmmjmmmmwmwam

Akcjonariuszy.

Crionkowle Rady Nadrorczej 33 odwolywani w trybie w jakim zostali powolani,

wmauwm:mm.mumqwmmmm

niezaleinych, a w Radzle Nadzorcze] lotonej co najmniej 2 trzech czlonkdw, co najmniej jeden
czlonek powinien byé niezaleny.

Przez osobe speiniajacy kryterium niezaleinodc uznaje sig osobg, ktéra:

2) nie jest crlonkiem Zarzgdu Spolki lub jej podmiotu zaleinego lub stowarzyszonego
| nie plastowata takiego stanowiska w ciggu ostatnich pleciu lat;

b) nlolaunhbvhwduuosmuz&hmwmlwnSoaulublqpodmlomuhtnqo
lub stowarzyszonego,

¢) nie jest Akcjonariuszem posiadajacym akeje Spotil uprawniajace do ponad 5% (pleé procent]
mmwmwmummwm"ummnwmm
Akcjonariuszy posiadajacych pakiet kontrolny akcji Spatii;

d) nie utrrymuje obecnie ani nie utrzymywala w ciggu ostatniego roku znaczacych stosunkdw
handiowych ze Spolky lub je| podmiotem zaleznym lub stowarzystonym, bezpoirednio
lub w charakterze wspdinika, akcjonariusza, dyrektora lub pracownika wysokiego sczebla
organy utrzymujgcego takie stosunki. Stosunkd handlowe obejmulq sytuacje bycia maczacym
dostawcy towardw lub usiug;

e) nie jest obecnie lub w ciqgu ostatnich trzech lat nie byta wspdinikiem lub pracownikiem
memnzmmnmwmnpmmm
lub stowarzryszonego;

ﬂdﬂmabﬂbunurudulubndvmdmojwmm)sm.wmqalomtlmnduswll
hstabnldunwudulubcﬂonbmndyudmmd.ldopcﬂa&hmhmm
Wd:abnhnlhmduswumuu&h'nwmmuwmh;

g nh]utcdonﬂunbhhdmd:ﬁmahhhmduhba&wmmmq
wust. 61it. od ,a" do ",

§20.
W.am-jmnmmmauo&tuje&mmku,aabnhmlcmal
WMW#WQM“MMMMMM
Mandat crionka Rady Nadzorczej powolanego przed uplywem dane] kadencji wygasa
réwnoczednie z wygadnigciem mandatdw pozostatych calonkéw Rady Nadzorcae).

§21

Wynagrodzenie crfonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie, Walne Zgromadzenie male
MoWWWMMm]MWWw»MMM
akcje Spolki,

§22.

mmwmmummnmmwmmmtmmmxmmm
dysponujacym akcjami reprezentujacyml nle mniej nii 5% (pie¢ procent) ogdinej liczby gloséw
manwmumm.WmMuﬁmmﬂnmmnm

Qluy
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rodzinnej lub innej, mogacych miec wplyw na stanowisko czionka Rady Nadzorcze] w sprawle przez ten
organ roastrzygane).

6§23
O praypadky Istniejacego konfliktu intereséw lub motliwoici jego powstania czionek Rady Nadzorcie)
nwmumwmmnwmmmwmumm
uchwaly w sprawie, w ktérej tente konflikt interesdw zaistnlal.

§24.
Crlonkowle Rady Nadzorczej ucestniczy w obradach Walnego Zgromadrenia Akcjonariusty w skfadzie
umotliwiajgcym udzielente merytoryczne] odpowiedsi na pytania, ktére moga byé radawane w trakcie
jego obrad.

§25
Mmmwﬂmmmmemuummmw
Rady Nadzorcze), a w razie jego nlechecnoici Wiceprzewodniczacego.

5§26,

Do watnobel uchwal Rady Nadrorcze| wymagane jest zaproszenie wizystkich | obecnodé co najmniej
mmm.mmmmqmanmwmgwmh
MMMIWMaMMMﬁWWWMMmQ.wm
koniecznodel uchwaly Rady Nadrorcze] mega byé podjgte w trybie korespondencyjnym lub pray
memmmwumm«hwawmkmm
mmaummmmammnmm»mummammmm
ich przez co najmnie] potowe czionkéw Rady Nadzorcze), w tym Przewodniczacego Rady Nadzorezej.

§27.
Posiedzenie Rady Nadzorcze] musl byt zwolane réwniet na pisemne fadanie czionka Rady Nadzorcze]
Jub na plsemne fadanie Zarzgdu Spolki. Zadanie wolania postedzenia Rady Nadiorcie) nalety tlotyt
mmmmmwlubmmmmhmnmq.wmpmmmu
mwumqmwwuqmwmwmmmu«mnoﬂmmum
1wolania posiedrenia.

§28.
Mmdmwmhmmmmhmwmmmmm
HW.&WWMWMNMW

1. Ocena sprawordania Zarzadu @ drialalnodci Spolk orar sprawozdania finansowego a kaddy
wmvwkmwnmu:xpdnddxbmmtmmmlumm
faktycanym,

2 Opmmnumpmmwdmmmmuhmddommmumn
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

1. Ocena wnloskow Zarzadu dotyczacych podziaty 2ysku lub pokrycia straty.

4. Coroczne skladanie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pisemnego sprawozdania z wynikow

mmmzmumxlz.wwm.
5 6
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1L

12

Zawieszenie : watnych powodéw poszczegdinych lub wszystidch czlonkdw Zarzadu, jak réwnied
delegowanie czlonkéw Rady Nadzorcze) do czasowego wykonywania cynnodcl clonka Zarzadu
w sytuacji, gdy nle mate on wykonywad swoich czynnodcl.

Wyboru bieglego rewidenta celem dokonania badad sprawozdan finansowych  Spofkl
ora: skonsolidowanych sprawordan finansowych Spoli | grupy kapitalowe), w taki sposdb,
aby zapewnit zmiang podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
praynajmnie] raz na siedem lat obrotowych.

Wyratanie 2gody na zawarcle umowy lub uméw pomigdry Spotkg lub jej podmiotem zaletnym,
ammmmmmmmwawmsmmmm,
lub : Akcjonariuszem posiadajgcym wigce] nid 10% kapitalu zakladowego, |ego krewnym
lub powinowatym do drugiego stopnia wigcznie oraz podmiotami dominujacymi albo zaletnymi
:wvmohdhnvniowmthtdmnnqmmmuMdeuuldw
roku preekracza rownowartosé kwoty 25.000,00 (dwadriedcia pieé tysiecy 00/100) EUR. Dia
mmmqmwmmmmp-wmmpmmmq

W-Mmmm&&nnhmlnbuﬁgﬂqﬂcmu»&qw&oﬁmﬂmm
wartodé tego prawa lub zobowiqzania, na diied rozporzadzenia prawem lub zaciggniecia
z0bowiazania, przekracza réwnowartoéé kwoty 25,000,00 (dwadzieicia ple¢ tysiecy 00/100) EUR,
t zastrzeteniem § 35 ust. 7.

Ustalanie ceny emisyjne] akeji Spotki w ramach kapitatu docelowego.

W celu wykonania swoich obowigtkdw Rada Nadzorcza mote badaé wszystkie dokumenty, tadac
umduimlmwgmdmumwummmmmsm

Prrewodniczacy Rady Nadrorcze] jest delegowany do stalego Indywidualnego nadioru
nad driatalnodcia Spotkl. Ponadto Rada Nadzoreza mote delegowad e swego grona crlonkdw do
indywidualnego wykonywania poszczegélnych czynnodcl nadzorezych. Przewodniczacy Rady
MMIMM-M@W&»MWWMWMM
otrzymuja osobne wynagrodzenie, ktdrego wysokoét okredla Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Osoby te obowigzuje zakaz konkurencil.

W okresie pomigdzy posiedzeniami Rady Nadrorcze), Przewodniczacy, a w rarie jego diulszef
nieobecnoici Wiceprzewodniczacy Rady reprezentuje ja wobec Zarzadu,

Walne Zgromadienie Akcjonariusry

§29.
me:mmmemhmem Zgromadzeniu Akcjonariusy.
mm.mmmwwmmmamuammmmm.
ww.mwmmmumwvmwumuamammummm
oraz czfonkowie Rady Nadzorcze),

§30.
Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne.
Zwycaajne MmmﬁmllmpmmmmenhndduM
po uptywie katdego roku obrotowego,
Nadiwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy :wolywane jest w przypadkach okredionych
wmnwmm.m.-ummmummdomhm

walnych zgromadzar uznajq to 2a wkazane.
géié 7
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§31

Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy rwoluje Zarzad Spatia:

a) 2 whasne| Inicjatywy,

b) naplsemne tadanie Rady Nadrorczej,

c) na pisemne f3danie Akcjonariusza lub Akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng
dwudzlesty kapitalu zakladowego, lotone co najmnie] na jeden miesiqc prred
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zwolanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy powinno nastapic w ciggu dwich tygodni od daty

gloszenia tydania, o ktdrym mowa wust1litblc

W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariusty nie rostanie rwolane w terminie

okreflonym w ust. 2, to:

1. jetell 1 igdaniem rwolanis wystapita Rads Nadrorcza uryskuje ona prawo do :wolania
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,

2. jeteli 2 tadaniem zwotania wystapili Akcjonariusze wikazani w ust. 1 it ¢, s3d rejestrowy
mote upowatnié ich do wolania Nadiwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
wyznaczajqc przewodniczacego tego zgromadzenia.

Rada Nadzorcza ma prawo do rwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariusty, jetel

Zarzad nie zwota go w czasie okredlonym w § 30 ust. 1.

§32
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszty zwoluje sig¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie
internetowe] Spotkd oraz w sposdb okredlony dla przekazywania informacji bietacych :godnie
2 prrepisaml o ofercle publiczne] | warunkach wprowadzania Instrumentéw finansowych
do :organizowanego systemu obrotu oraz o spétikach publicznych,
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy moga odbywaé sie w Warszawie, Gdansku | Gdynl.

§33.
Walne Zgromadzenie Akcjonariusty otwiera Prrewodniczacy Rady Nadiorcre), a w razie jego
nieobecnodc Prezes Zarzqdu Spotkl,
Walne Zgromadzenle Akcjonariusty wyblera spofrdéd os6b uprawnionych do  udziatu
w posiedzeniu Przewodniczacego gromadzenia.

§3a4,

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajy bezwaglgdng wigkszoicly glosdw be: wagledu na hicbe
reprezentowanych na nim akeji, o ile Statut lub Kodeks spdlek handlowych nie stanowd inacze).

§35.

Pora innymi sprawami wymienionymi w kodeksie spélek handlowych | niniejszym Statucle uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akclonariuszy wymagajq:

2
3

rozpatrzenie | ratwierdzenle sprawoidania Zarzgdu @ driafalnoici Spotki oraz sprawozdania
finansowego 1a ubiegly rok obrotowy,
decydowanie o podziale zysku lub pokryciu straty,
udtlelenie crtonkom organdw Spolki, tj, Zarzgdu | Rady Nadzorczej, absolutorium @ wykonania
przez nich obowigtkow,

8
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ustalenle zasad wynagradzania czlonkdw Rady Nadzorcze),

ustalenia dnia nabycla prawa do dywidendy | dnla wyplaty dywidendy,
rozpatrzenie ) zatwierdzenia sprawozdania finansowego grupy kapitalowe] Forever Entertainment
SA,

wyratanie 1gody na rorporzgdianie prawem lub zaciagnigcie przer Spétke obowljzania,
gdy wartoéd tego prawa lub zobowigzania, na dzied rozporzgdzenia prawem lub zaciggnigcia
robowigzania, przekrocza rownowartoid kwoty 1.000.000,00 (jeden milion) EUR,

§36.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy mote podejmowad uchwaly jedynie w sprawach objetych
porzgdkiem obrad, chyba, fe caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Zgromadzeniy
| nikt 2 obecnych, uprawnionych do glosowania, nie wyrazif spraeciwu co do podjecia uchwaly,
Rada Nadzorcza lub Akcjonariusze reprezentujacy, co najmnie) 1/20 (jedng dwudziests) kapitaty
raktadowego mogq fgdad umlesiczenia poszczegblnych spraw w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, Zadanie takie naley rawczasu rloiyé pisemnie na rece Zarzadu,
Akcjonariusz 1gtaszajacy wniosek do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia, Akcjonariuszy w tym
whniosek © zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczone] w porzadku obrad, powinien
przedstawié uzasadnienie umotliwiajgce podjecie uchwaly 2 naletytym rozeznaniem.
Projekty uchwal Walnego Zgromadienia Akcjonariuszy powinny by¢ uzasadnione, z wyjatkiem
uchwal w sprawach porzadkowych | formalnych oraz uchwal, ktore 53 typowymi uchwatami
podejmowanymi w toku obrad 2wycajnego Walnego Zgromadienia Akcjonanuszy, Zarzgd
przedstawia uzasadnienie uchwaly lub rwraca sig do podmiotu wnloskujacego o umieszczenis
danej sprawy w porzgdku obrad Walnego Zgromadienia Akcjonariuszy o prredstawienie
uzasadnienia.
Uchwaly, co do zmian Statutu rwiekszajgoych fwladczenin Akcjonariuszy lub uszczuplajgcych
prawa przyznane osobiicie posiczegdlnym Akcjonariuszom wymoagajy zgody wsiystkich
Akcjonariusty, ktorych dotyczy.
Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawle emisjl akeji 2 prawem poboru zawiera
postanowienia precyzujqce ceng emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigtuje organ
do tego upowatniony do ustalenia jej przed dniem poboru, w terminle umotliwlajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnei.
Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie wyplaty dywidendy warunkowej mote
awleraé tylko takie warunki, ktdrych ewentualne 2iszczenie sig nastapl przed dniem ustalenia
prawa do dywidendy.
W praypadku podjecia uchwaly o imianie przedmiotu dilatalnoic Spolld, powyisza amians
nastepuje bez wykupu akefl w trybie art. 416 1417 Xodeksu spélek handlowych.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariusty nie wymaga wydziertawienie, nabycle lub zbycie
nietuchomodcl lub udziatu w nieruchomodci, a takie prawa ulytkowania wieczystego lub udzialu
w tym prawie zwigzanych z potrzebami lokalowymi Spotd,

VL. GOSPODARKA SPOLKI

§32.

Organizacie prredsiebiorstwa Spotkd okredla regulamin organizacyjny uchwalony przez Zarzad
i zatwierdzony prrez Rade Nadzorezg Spotki.

%9

Strona 78 z 85



DOKUMENT INFORMACYJNY FOREVER ENTERTAINMENT SPOLKA AKCYJNA

§38.
flok obrotowy Spatki | jej grupy kapitalowe] kodiczy sig 31 grudnia katdego roku.
Spolka prowadsi rachunkowodé rgodnie 1 obowigzujacymi priepisami prawa | niniefszrym
Statutem.

§39,
Spotka tworzy nastepujace kapitaty:
a) lkapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaly rezerwowe.
Na kapitat zapasowy zalicza sig lub przekazuje w szczegdinoicl:
a) nadwytke uzyskang przy obejmowaniu akcji powyte ich wartoici nominalne),
b) rociny odpis w wysokoscl minimum 8% (osiem procent) czystego 2ysku rocanego, do czasu
edy kapital zapasowy nie osiggnie przynajmniej jedne) trzecie] czqéci kapitatu 2akladowego,
¢) po potraceniu kostoéw emisji, réinice pomigdiy ceny emisying a ich wartodciy nominaing
w razie podwyiszenia kapitaly zaktadowego | emisji nowych akcji,
d) rdinice 2 prreszacowania aktywdw | pasywow, o ile to wynika 1 obowtgzujacych przepisdw,
Spitka, na podstawle uchwaly Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy, moie tworzyé kapital
rezerwowy. Na mocy uchwaly Zarzgdu mogq by¢ takie tworzone fundusze celowe.
Zasady gospodarowania fundustami celowymi okredlajy regulaminy uchwalone prze: Zarzad
| zatwierdzone przez Radeg Nadrorezy.

§40.
Dodatni wynik finansowy, po potraceniu podatku dochodowego orax innych obowlgzujacych
:mmmmmmmt«mw.mnm-mmdouuauwmm
mhwnwspnmdmuﬁumxm"mmmm,kmml
prenaczony przer Walne Zgromadrenie Akcjonariuszy do  wyplaty, proporcjonainie
do postadanych akejl.
Czysty zysk Spotd, na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenis Akcjonariusty | w wysokoid
okredlonej przez Zgromadzenie, prreznacza sig na:
a) odpbvmhplﬂnpnowv,hﬂulmmvlublmmamem
b) dywidendg dia Akcjonariuszy,
¢) Inne cele okredlone uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala dzied dywidendy, wedlug ktdrego ustala sig fstg
meamqmmmmmmmwwm.
Drieft dywidendy mote byé wyznaczony na drien powzigcia uchwaly albo w okresie kolejrych
trzech miesigey, liczac od tego dnia, Dzied ustalenia praw do dywidendy oraz drief wyplaty
dywidendy powinny byé tak ustalone, aby czas przypadajacy miedzy nimi byl motliwie najirotszy,
a w kaidym przypadku nie diuzszy nit 15 (pigtnadcie) dni roboczych, Ustalenie diuiszego okresy
pomigdzy tymi terminami wymaga szcregdlowego uzasadnienia,
Proporycia wyplaty dywidendy przedktadana jest przex Zarzad wraz  opiniy Rady Nadrorczef
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy, ktore podejmuje uchwalg cry | w jakiej
wysokoicl dywidenda ma byé wyplacona Akcjonariuszom.
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ViL. POSTANOWIENIA KORCOWE

§41.
Ukwidacia diatainodci Spdiki | jej rozwigzanie nastgpuje na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy lub w przypadkach prrewidzianych przez przepisy prawne.

§42

1. W rarie lwidacji Spétkh Walne Zgromadzenie Akcjonariusty wyznaczy na wniosek Zarzgdu
jednego lub wigcej likwidatordw Spélki, okredll sposéb przeprowadzenia likwidacii | ustall
wynagrodzenie likwidatoréw.

2. Z chwilg otwarcia likwidac)l | wyznaczenia likwidatordw Spotkl ustajy prawa | obowigzki Zarzadu
Spotkl. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy | Rada Nadzorcza Spotkl zachowujy swoje uprawnienia
at do czasu zakoficzenia likwidacj Spétki,

3 Ukwidatorzy, co do swych uprawnled | obowiqikéw, podiegajy przepisom prrewddianym
dla Zarzadu Spotkl.

543,
Przewidziane przez prawo oglostenia Spélka bedizle zamieszczaé w  Monitorze Sydowym
| Gospodarczym,

Gdynia, 28 kwietnia 2011 roku
Maciej - Przewodniczycy Rady Nadzorcze)
Marcin Biniad — Rady Nadrorczej

Kamila Debicka ~ Czlonek Rady Nadzorcre)

Lomila Okbicka

Andrze) w’%:n Rady Nadzorcze)

Robert Walaszek ~ Rady Nadzorcze) R

1n
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9.2.1 Zmiany w Statucie dokonane zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 listopada 2011 roku

Tres¢ podjetych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Forever

Entertainment S.A. z dnia 30 listopada 2011 r. w sprawie zmian Statutu Spétki

niezarejestrowanych przez sad.

1.

Aktualne brzmienie § 7 Statutu Spétki

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.714.240,00 zt (jeden milion siedemset czternascie tysiecy

dwiescie czterdziesci ztotych).

Kapitat zaktadowy Spéfki dzieli sie 4.285.600 (cztery miliony dwiescie osiemdziesigt pie¢ tysiecy

szescset) akcji o wartosci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda, tj.:

a) 375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o facznej
wartosci nominalnej 150.000,00 zt (sto piecdziesiat tysiecy ztotych),

b) 47.508 (czterdziesci siedem tysiecy pieéset osiem) akcji zwykiych na okaziciela serii B,
o tacznej wartosci nominalnej 19.003,20 zt (dziewietnascie tysiecy trzy ztote dwadziescia
groszy),

c) 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o tacznej wartosci nhominalnej
2.000,00 zt (dwa tysigce ztotych);

d) 108.192 (sto osiem tysiecy sto dziewieddziesigt dwie) akcje zwykte na okaziciela serii D,
o facznej wartosci nominalnej 43.276,80 zt (czterdziesci trzy tysigce dwiescie
siedemdziesigt szes¢ ztotych osiemdziesiat groszy),

e) 3.749.900 (trzy miliony siedemset czterdziesci dziewiec tysiecy dziewiedéset) akcji zwyktych
na okaziciela serii E, o facznej wartosci nominalnej 1.499.960,00 zt (jeden milion czterysta
dziewieddziesigt dziewiec tysiecy dziewiecset szesédziesigt ztotych).

Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany wktadami pienieznymi i lub niepienieznymi.

Na kazdg akcje serii A, B, C, D i E przypada 1 (jeden) gtos na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

Akcje mogg by¢é umarzane z czystego zysku jak i przy zachowaniu przepisow o obnizeniu

kapitatu akcyjnego, na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, za zgoda

posiadacza akcji.

Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie dokonuje Zarzad dziatajgcy na

whniosek Akcjonariusza.

Proponowane brzmienie § 7 Statutu Spotki

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie mniej niz 1.714.240,40 zt (jeden milion siedemset
czternascie tysiecy dwiescie czterdziesci ztotych 40/100) i nie wiecej niz 2.742.784,00 zt (dwa
miliony siedemset czterdziesci dwa tysigce siedemset osiemdziesiat cztery ztote 00/100).

Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na nie mniej niz 4.285.601 (cztery miliony dwiescie
osiemdziesigt piec tysiecy szeséset jeden) akcji i nie wiecej niz 6.856.960 (szes¢ milionow
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osiemset piecdziesigt szes¢ tysiecy dziewieéset szescdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 0,40

zt (czterdziesci groszy) kazda, tj.:

a)

b)

c)

375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o fgcznej
wartosci nominalnej 150.000,00 zt (sto piec¢dziesiat tysiecy ztotych),

47.508 (czterdziesci siedem tysiecy pie¢set osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o tgcznej wartosci nominalnej 19.003,20 zt (dziewietnascie tysiecy trzy ztote dwadziescia
groszy),

5.000 (pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o tgcznej wartosci nominalne;j
2.000,00 zt (dwa tysigce ztotych),

108.192 (sto osiem tysiecy sto dziewiecdziesigt dwie) akcje zwykte na okaziciela serii D,
o tacznej wartosci nominalnej 43.276,80 zt (czterdziesci trzy tysigce dwiescie
siedemdziesigt szes¢ ztotych osiemdziesiat groszy),

3.749.900 (trzy miliony siedemset czterdziesci dziewiec tysiecy dziewiecset) akcji
zwyktych na okaziciela serii E, o facznej wartosci nominalnej 1.499.960,00 zt (jeden
milion czterysta dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dziewiecset sze$cdziesiat ztotych),

nie mniej niz 1 (jedna) i nie wiecej niz 2.571.360 (dwa miliony pieéset siedemdziesigt
jeden tysiecy trzysta szesédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o facznej wartosci
nominalnej nie mniejszej niz 0,40 zt (czterdziesci groszy) i nie wiekszej niz 1.028.544,00 zt
(jeden milion dwadziescia osiem tysiecy piecset czterdziesci cztery ztote 00/100).

Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany wktadami pienieznymi i/lub niepienieznymi.
Na kazdg akcje serii A, B, C, D, E i F przypada 1 (jeden) gtos na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

Akcje mogg by¢ umarzane z czystego zysku jak i przy zachowaniu przepiséw o obnizeniu

kapitatu akcyjnego, na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, za zgoda

posiadacza akgji.

Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie dokonuje Zarzad dziatajacy na

whniosek Akcjonariusza.
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10 Wykaz skréotow

Akcje serii A 375.000 akcji zwyktych na okaziciela
Akcje serii B 47.508 akcji zwyklych na okaziciela

Akcje serii C 5.000 akcji zwyktych na okaziciela

Akcje serii D 108 192 akcji zwyklych na okaziciela
Akcje serii E 3.749.900 akcji zwyktych na okaziciela
Akcje serii F do 2.571.360 akcji zwyktych na okaziciela
ASO Alternatywny System Obrotu NewConnect

Emitent, Spoétka

Forever Entertainment S.A.

EUR, € Prawny srodek pfatniczy na terenie krajow cztonkowskich Unii
Europejskiej tworzgcych strefe euro

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

i0S System operacyjny firmy Apple

iPad Przeno$ny komputer osobisty (tablet) firmy Apple, wzorowany na
komputerach przenosnych (notebookach) wyposazony w dotykowy ekran

iPhone Urzagdzenie przenosne firmy Apple petnigce funkcje telefonu
komodrkowego, platformy rozrywkowej oraz komunikatora internetowego

iPod Urzadzenie przenosne firmy Apple stuzgce do odtwarzania plikow
multimedialnych

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

KSH Kodeks Spotek Handlowych

Microsoft Xbox Konsola gier wideo firmy Microsoft

360

MAC Komputer Macintosh - komputer osobisty firmy Apple wyposazony
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w autorski system operacyjny Mac OS X

PlayStation 3

Sony PlayStation 3, konsola gier wideo firmy Sony

Nintendo DS,
Nintendo 3DS

Przeno$na konsola gier wideo zaprojektowana i wyprodukowana

przez japonska firme Nintendo

PC Z jezyka angielskiego personal computer — komputer osobisty.
Historycznie akronim odnoszgcy sie do komputeréow w standardzie
zgodnym z IBM-PC

PDA Prawo do akcji, prawo do akcji serii E

PLN, zt Prawny srodek ptfatniczy na terenie Rzeczpospolitej Polskiej

PSP Z jezyka angielskiego PlayStation Portable, przenosna konsola gier wideo

firmy Sony

Ustawa o obrocie,
ustawa o obrocie
instrumentami

finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(tekst jednolity Dz.U. 2005 nr 183 poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa o ofercie

publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. 2009 r. Nr 185

poz. 1439 z pbdzniejszymi zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s6b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (tekst jednolity Dz.U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307, z pdzniejszymi

Zmianami)

Ustawa o podatku
dochodowym

od 0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654 z pdzniejszymi

zmianami)

Ustawa o podatku
od czynnosci

cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000r. o podatku od czynno$ci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz.U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649

z pbézniejszymi zmianami)
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Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst

od spadkow jednolity Dz. U. z 2009 r. Nr 93, poz. 768 z pdzniejszymi zmianami)
i darowizn
Ustawa Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.

o rachunkowosci

z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa
o funduszach

inwestycyjnych

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. 2004

nr 146 poz. 1546 z pbézniejszymi zmianami)

Ustawa o ochronie

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow

konkurencji (Dz. U. 2007 r. Nr 50, poz. 331 z pbézniejszymi zmianami)

i konsumentow

Wii Konsola gier wideo zaprojektowana i produkowana przez japonskag firme
Nintendo

WZA, NWZA Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy
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