DOKUMENT INFORMACYIJNY

Niniejszy dokument informacyjny (,,Dokument Informacyjny”, ,,Dokument”) spétki Forever Entertainment S.A.
z siedzibg w Gdyni (,,Emitent”, ,,Spotka”, ,, Spotka Przejmujgca”) zostat sporzadzony na podstawie art. 37a ust.
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”) w zwigzku z ofertg
publiczng 485 150 (stownie: czterysta osiemdziesiagt piec tysiecy sto piecdziesigt) akcji zwyktych na okaziciela
serii Q Spotki, o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda akcja (,,Akcje Potgczeniowe”, ,,Oferta”), ktéra to Oferta jest
skierowana do akcjonariuszy spotki MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni (,MPS”, ,Spétka Przejmowana”)
i jest przeprowadzana w zwigzku z planowanym przyznaniem akcjonariuszom MPS Akcji Potgczeniowych w

zwigzku z potaczeniem Emitenta z MPS (,,Potaczenie”).

Akcje Potaczeniowe zostang przyznane na rzecz uprawnionych akcjonariuszy MPS za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papieréow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) przy zastosowaniu parytetu wymiany, proporcjonalnie do
liczby posiadanych akcji w MPS na dzien (,,Parytet Wymiany Akcji”), ktory, zgodnie ze stosownymi przepisami,
bedzie stanowit dzien referencyjny (,,Dziern Referencyjny”). Przez uprawnionych akcjonariuszy MPS nalezy
rozumiec tych, ktdérzy posiadajg akcje MPS, w Dniu Referencyjnym, zapisane na swoim rachunku papierow
wartosciowych, a w odniesieniu do rachunkéw zbiorczych, oznacza podmiot wskazany przez posiadacza
rachunku zbiorczego podmiotowi prowadzacemu ten rachunek, jako faktyczni wtasciciele (beneficial owners)
akcji MPS zapisanych na tym rachunku, wedtug stanu na Dzien Referencyjny, z wytgczeniem Spétki oraz oséb
dziatajacych we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Spétki, ktére zgodnie z art. 514 § 1 i 2 KSH, nie nabeda
zadnych Akcji Potaczeniowych w wyniku Potgczenia w zamian za posiadane przez siebie akcje MPS
(,Uprawnieni Akcjonariusze MPS”, a kazdy z nich indywidualnie zwany ,,Uprawnionym Akcjonariuszem MPS”).
Zarzad Emitenta planuje ztozy¢ odpowiednie wnioski do KDPW i Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,,GPW”) celem wprowadzenia Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku NewConnect niezwtocznie po
rejestracji Potgczenia przez Sad Rejestrowy.

Zgodnie z art. 37a ust. 1 Ustawy o ofercie, oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktorej
zaktadane wptywy brutto emitenta liczone wedtug ich ceny emisyjnej stanowig nie mniej niz 100 000 euro i
mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierzat uzyskac z tytutu ofert publicznych takich
papierow wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro
i bedg mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu
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zawierajacego informacje o tej ofercie. Emitent w okresie ostatnich 12 miesiecy nie przeprowadzat zadnych
ofert publicznych instrumentéw finansowych.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym tgczy sie z wysokim
ryzykiem wiasciwym dla instrumentdw rynku kapitatowego o charakterze udzialowym oraz ryzykiem
zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta, oraz otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos$¢. Opis czynnikéw
ryzyka, ktore nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Pofaczeniowe,
znajduje sie w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Oferta odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Dokumencie Informacyjnym.
Oferta jest przeprowadzana wyltacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a Dokument Informacyjny jest
jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajagcym informacje o Akcjach Pofaczeniowych, ich Ofercie i
Emitencie. Dodatkowo, opis warunkéw Potaczenia zostat przedstawiony w Planie Potgczenia opublikowanym
na stronie internetowej Spotki www.forever-entertainment.com oraz MPS www.megapixel-studio.com (,,Plan
Potaczenia”).

Poza granicami Polski niniejszy Dokument Informacyjny nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta
nabycia jakichkolwiek papieréw wartosciowych. Dokument Informacyjny ani papiery wartosciowe nim objete
nie byly przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie, w tym w
Rzeczpospolitej Polskiej. Papiery wartosciowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym nie beda
rejestrowane ani nie bedg oferowane, sprzedawane, zastawiane, obejmowane, odsprzedawane, przenoszone,
ani wydawane, bezposrednio, ani posrednio poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, a w szczegélnosci na
terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii, Republiki Potudniowej Afryki lub
jakiegokolwiek innego kraju lub w jakiejkolwiek innej jurysdykcji. Kazdy inwestor zamieszkaty badz majacy
siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapozna¢ sie z przepisami prawa polskiego oraz
przepisami praw innych panstw, ktére moga sie do niego stosowact.

Po zarejestrowaniu podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki zwigzanego z emisjg Akcji Potaczeniowych,
Spotka wystapi do KDPW o zarejestrowanie Akcji Potgczeniowych w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

Niniejszy Dokument Informacyjny nie byt zatwierdzony ani weryfikowany w zaden sposdb przez Komisje

Nadzoru Finansowego (,,KNF”) ze wzgledu na brak takiego wymogu.

Doradca Finansowy

ST

BLUE OAK

ADVISORY

Gdynia, 28 stycznia 2026 r.
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3 Forewver Entertainment SA

1.  WSTEP

1.1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Firma: Forever Entertainment S.A.

Forma prawna: Spotka Akeyjna
Kraj zatozenia: Polska
Siedziba: Gdynia
Adres: al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia
Oznaczenie Sadu Rejestrowego: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
Telefon: (+48) 58 728 2343
Adres poczty elektronicznej: office@forever-entertainment.com
Adres strony internetowej: www.forever-entertainment.com
LEI: 259400LFPUH2F3CYXL10
NIP: 5833112205
REGON: 221122120
KRS: 0000365951

Zrédto: Emitent

1.2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE PRZEJMOWANE)

Firma: MegaPixel Studio S.A.

Forma prawna: Spoétka Akecyjna
Kraj zatozenia: Polska
Siedziba: Gdynia
Adres: al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia
Oznaczenie Sadu Rejestrowego: Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
Telefon: (+48) 58 728 2343
Adres poczty elektronicznej: office@megapixel-studio.com
Adres strony internetowej: www.megapixel-studio.com
LEI: 259400NDL6AOTI940W65
NIP: 5862339644
REGON: 381979247
KRS: 0000757077

Zrédto: Emitent
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1.3. PODSTAWOWE INFORMACIJE O OFERCIE AKCJI POLACZENIOWYCH

Emisja Akcji Potgczeniowych zwigzana jest z potgczeniem Emitenta z MPS. Potgczenie przeprowadzone bedzie w
trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spoétki Przejmowanej, obejmujgcego
wszystkie prawa i obowigzki (aktywa i pasywa) na Spotke Przejmujgca przy jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji Akcji Potgczeniowych, ktére Emitent wyda uprawnionym akcjonariuszom
Spotki Przejmowanej. Ogtoszenia o zwotaniu walnych zgromadzen, na ktérych zostang podjete uchwaty tgczgcych
sie spotek w sprawie Pofgczenia, zostaty opublikowane poprzez raporty biezgce obu spétek (Forever
Entertainment S.A. — raport biezgcy ESPI nr 2/2026 z dnia 8 stycznia 2026 r. wraz z korektg niniejszego raportu
opublikowang w dniu 21 stycznia 2026 r., raport biezgcy EBI nr 1/2026 z dnia 8 stycznia 2026 r. wraz z korektg
niniejszego raportu w dniu 21 stycznia 2026 r., MegaPixel Studio S.A. — raport biezgcy ESPI nr 2/2026 z dnia 8
stycznia 2026 r. wraz z korektg niniejszego raportu opublikowang w dniu 21 stycznia 2026 r., raport biezgcy EBI
nr 1/2026 z dnia 8 stycznia 2026 r. wraz z korektg niniejszego raportu opublikowana w dniu 21 stycznia 2026 r.),
a takze na ich stronach internetowych w dniu 8 stycznia 2026 r.

Kapitat zaktadowy Emitenta zostanie podwyzszony z kwoty 10 880 000,00 zt (stownie: dziesieé¢ miliondw osiemset
osiemdziesigt tysiecy ztotych) do kwoty 11 074 060,00 zt (stownie: jedenascie miliondw siedemdziesigt cztery
tysigce szescdziesigt ztotych) w drodze emisji Akcji Potgczeniowych, tj. 485 150 (stownie: czterysta osiemdziesigt
piec tysiecy sto piecdziesiagt) akcji zwyktych na okaziciela serii Q Spotki o wartosci nominalnej 0,40 zt (stownie:
czterdzieSci groszy) kazda, ktdre zostang nastepnie przyznane uprawnionym akcjonariuszom Spotki
Przejmowanej. W zwigzku z przedmiotowa emisjg Akcji Potgczeniowych

Ze wzgledu na fakt, ze Akcje Potgczeniowe zostang wyemitowane z zwigzku z Potgczeniem, osoby uprawnione
do obejmowania Akcji Potgczeniowych nie sg zobowigzane do sktadania zadnych zapisdw czy zlecen. Przydziat
Akcji Potgczeniowych zostanie przeprowadzony w drodze stosownych ksiegowan akcji obu tgczgcych sie spotek,
na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW oraz z uwzglednieniem przedstawionych w
punkcie 4 niniejszego Dokumentu Informacyjnego warunkéw. W drodze emisji Akcji Potgczeniowych do Spétki
nie wptyng zadne $rodki pieniezne, w zwigzku z czym Dokument Informacyjny nie zawiera informacji, o ktorych
mowa w art. 37a ust. 2 pkt 2.

Spotka przeprowadzi czynnosci majgce na celu wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. Szczegdétowe informacje na temat Oferty, Potaczenia oraz Akgcji
Potaczeniowych zostaty przedstawione w punkcie 4 niniejszego Dokumentu.

1.4. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ PRZEPROWADZENIA OFERTY NA
PODSTAWIE DOKUMENTU INFORMACYINEGO

Akcje Pofgczeniowe zostang wyemitowane na podstawie uchwaty w sprawie potaczenia Forever Entertainment
S.A. z siedzibg w Gdyni z MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni, okreSlenia warunkow tego potgczenia,
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki, zmian w Statucie Spodtki oraz w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii Q do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, ktéra to uchwata zaplanowana jest do
podjecia na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spofki, ktére zwotane zostato na dzien 9 lutego 2026 r.
Projekt przedmiotowej uchwaty jest nastepujgcy:

»Uchwala nr § Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Forever Entertainment Spotka Akcyjna z siedziba
w Gdyni z dnia 9 lutego 2026 roku, w sprawie polaczenia Forever Entertainment S.A. z siedziba w Gdyni z
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MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni, okreslenia warunkéw tego polgczenia, podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki, zmian w Statucie Spolki oraz w sprawie ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji serii Q do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

s
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni, dzialajgc na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 § 2i 4 Kodeksu spolek handlowych niniejszym:
1) wyraza zgode na plan polgczenia spotki FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni (spotka
przejmujqca) ze spotkq MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni (spotka przejmowana) uzgodniony przez Zarzgdy
tgczqceych sie spotek w dniu 30 wrzesnia 2025 roku i opublikowany na stronach internetowych: hitps://forever-
entertainment.com/ i https://megapixel-studio.com/; plan polqgczenia zostal poddany badaniu przez bieglego
rewidenta zgodnie z trescig art. 502 § 1 Kodeksu spotek handlowych, plan polqczenia stanowi zatgcznik nr do 1
do niniejszej uchwaty,
2) wyraza zgode na proponowane zmiany Statutu FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni zgodnie
z trescig § 3 niniejszej uchwaty.

$2
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni niniejszym
postanawia dokonac polgczenia FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni, Al. Zwyciestwa 96/98,
81-451 Gdynia, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy Gdansk-Potnoc w
Gdansku pod numerem KRS 0000365951 z MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni, Al. Zwyciestwa 96/98, 81 -
451 Gdynia, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy Gdansk-Pdétnoc w Gdansku
pod numerem KRS 0000757077.
2. Polgczenie FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni z MegaPixel Studio S.A. z siedzibqg w Gdyni
nastepuje na nastgpujgcych warunkach:
1) polgczenie zostaje dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (fgczenie przez przejecie),
w drodze przeniesienia catego majqtku MegaPixel Studio S.A. z siedzibq w Gdyni, jako spotki przeimowanej, na
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni, jako spotke przejmujqcq, z jednoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni w drodze emisji nowych akcji, ktore
zostang przyznane przez FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni akcjonariuszom MegaPixel Studio
S.A. z siedzibg w Gdyni,
2) w zwigzku z polgczeniem, FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni podwyzsza kapital zakiadowy
o kwote wwysokosci 194 060zt z kwoty 10 880 000z do kwoty 11 074 060zL, w drodze emisji 485 150 akcji zwyklych
na okaziciela serii Q o wartosci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda, o lgcznej wartosci nominalnej
194 060zt. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w zwigzku z wyrazeniem zgody na plan potqczenia, o
ktorym mowa w §1 pkt 1) niniejszej uchwaly, zatwierdza nastepujqcy stosunek wymiany akcji, wynikajqcy z planu
polqgczenia: nowo wyemitowane akcje FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni zostang przydzielone
akcjonariuszom MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni w proporcji do posiadanych przez nich akcji MegaPixel
Studio S.A. z siedzibq w Gdyni przy zastosowaniu nastepujgcego stosunku wymiany akcji: za 1 akcje MegaPixel
Studio S.A. z siedzibg w Gdyni przyznane zostanie 0.78250 nowo wyemitowanych akcji FOREVER
ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni (,, Parytet Wymiany”),
3) akcje serii Q zostang wydane akcjonariuszom MegaPixel Studio S.A. za posrednictwem KDPW przy
zastosowaniu odpowiedniego Parytetu Wymiany i akcje serii Q wydane w procesie polgczenia nie wymagajq
objecia ani optacenia. Liczba akcji serii Q, ktore otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz Spotki przejmowanej,
zostanie ustalona w drodze przemnozenia posiadanej przez danego akcjonariusza liczby akcji Spotki przejmowanej
(wedtug stanu na dzien referencyjny, o ktorym mowa w § 226 Szczegotowych Zasad Dzialania KDPW- ,, Dzien
Referencyjny”) przez Parytet Wymiany i zaokrgglenia otrzymanego w ten sposob iloczynu, w przypadku gdy nie
bedzie on stanowil liczby catkowitej, w dot do najblizszej liczby catkowitej. Spotka przejmujgca wskaze KDPW
wybrany Dzien Referencyjny. Zgodnie ze Szczegolowymi Zasadami Dzialania KDPW Dzien Referencyjny powinien
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przypadaé¢ w dniu roboczym i nie moze przypadac wezesniej niz na drugi dzien po dniu otrzymania przez KDPW
dokumentow, o ktorych mowa w § 228 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW oraz wczesSniej niz w zamierzonej
dacie rozrachunku transakcji, ktorych przedmiotem sq akcje Spotki przejmowanej zawartych w obrocie
zorganizowanym przed zawieszeniem obrotu tymi akcjami. W przypadku nie wskazania Dnia Referencyjnego przez
Spotke przejmujgcq albo wskazania go z naruszeniem warunkow okreslonych w Szczegolowych Zasadach
Dziatania KDPW, Dniem Referencyjnym jest najblizszy dzien roboczy spelniajgcy warunki okreslone w
Szczegotowych Zasadach Dziatania KDPW.

4) w zwiqzku z brakiem mozliwosci wydania utamkowych czesci nowo wyemitowanych akcji, akcjonariusze
MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni otrzymajq doptaty w gotowce w przypadku, gdy iloczyn posiadanych
przez nich akcji MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni i stosunku wymiany akcji nie bedzie stanowit liczby
catkowitej; w takim przypadku liczba akcji FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni wydanych
akcjonariuszom MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni zostanie ustalona przez zaokrgglenie w dotl do
najblizszej liczby catkowitej; za niewydang czes¢ utamkowq akcji zostanie wyptacona doptata w wysokosci
odpowiadajgcej wartosci 1 akcji FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibqg w Gdyni wynikajgcej z wyceny
sporzgdzonej na potrzeby polgczenia. Kwota doplaty nalezna uprawnionemu akcjonariuszowi Spotki
przejmowanej zostanie obliczona wedtug nastepujgcego wzoru: D = A x W, gdzie D — oznacza kwote doplaty; A -
oznacza ultamek, o jaki zostal zaokrgglony w dot iloczyn, o ktorym mowa w niniejszym punkcie; W — oznacza ceng
jednej akcji spotki przejmujgcej, wynikajgcq z wyceny sporzqdzonej na potrzeby polgczenia, tj. Sredniej
arytmetycznej kursow zamkniecia akcji spotki przejmujgcej ustalonych na NewConnect w okresie 30 dni
kalendarzowych poprzedzajqcych Dzien Referencyjny, z tym zastrzezeniem, ze jezeli kurs zamkniecia nie bedzie
ustalony w danym dniu notowan, przy ustaleniu Sredniej arytmetycznej kursow zamknigcia akcji spotki
przejmujqgcej uwzgledniony zostanie ustalony w danym dniu notowan kurs akcji spotki przejmujgcej na
NewConnect. Wyptata doptat nastgpi z kapitalu zapasowego FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w
Gdyni. Nalezne doplaty zostang wyplacone na rzecz akcjonariuszy MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni za
posrednictwem KDPW w terminie 14 dni roboczych od Dnia Referencyjnego, o ktorym mowa w § 226
Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW; doplaty zostang pomniejszone o kwote naleznego, zryczaltowanego
podatku dochodowego, kwota naleznej doplaty zostanie zaokrgglona do 1 grosza, przy czym 0,005z¢ zostanie
zaokrgglone w gore; tgczna kwota dopltat nie przekroczy 10 % wartosci bilansowej nowo wyemitowanych akcji
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni, okreslonej wedlug oswiadczenia, o ktorym mowa w art.
499 § 2 pkt 4 Kodeksu spolek handlowych, Walne Zgromadzenie niniejszym wyraza zgode na uzycie kapitatu
zapasowego FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni celem dokonania doptat, o ktorych mowa w
planie polgczenia,

5) nowo wyemitowane akcje FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni bedq uczestniczyly w
dywidendzie poczqwszy od zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktorym nastgpi rejestracja polgczenia spotek,

6) emisja akcji serii Q zostanie przeprowadzona z zachowaniem warunkow emisji, do ktorej nie jest wymagane
sporzqdzenie ani zatwierdzenie prospektu emisyjnego na podstawie art. 3 ust. 2 Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertq publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, a takze na podstawie art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, zgodnie z ktorym udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem
udostepnienia Dokumentu Informacyjnego nie wymaga oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktorej
zakladane wplywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowiq nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz 1.000.000 euro,
i wraz z wplywami, ktore emitent lub oferujqcy zamierzal uzyskac z tytutu ofert publicznych takich papierow
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedq mniejsze niz 100.000 euro i bedg
mniejsze niz 1.000.000 euro. W zwiqzku z tym, zZe emisja akcji serii Q wyniesie do 485 150 akcji, a FOREVER
ENTERTAINMENT S.A. w ciggu 12 miesigcy poprzedzajgcych oferte publiczng akcji serii Q nie przeprowadzal




ofert publicznych — spetnione zostaly warunki do opublikowania przez FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z
siedzibqg w Gdyni Dokumentu Informacyjnego na podstawie ww. przepisow.

7) po potgczeniu spoltek Zarzqd FOREVER ENTERTAINMENT S.A. podejmie niezwloczne dzialania zmierzajgce
do dopuszczenia akcji emisji polgczeniowej do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

8) FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni w zwigzku z polgczeniem nie przyznaje zadnych
szczegolnych praw akcjonariuszom spotki przejmowanej,

9) FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni nie przyznaje zadnych szczegdlnych korzysci dla
czlonkow organow lgczqcych sie spotek jak tez innych osob uczestniczqcych w polgczeniu,

10) rozliczenie potgczenia w sprawozdaniach finansowych FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni
nastgpi w trybie przewidzianym w art. 44c Ustawy o Rachunkowosci, tj. metodq tgczenia udziatow,

11) akcje serii Q, ktore nie zostang wydane akcjonariuszom MegaPixel Studio S.A. z uwagi na przyjety Parytet
Wymiany oraz zaokrgglenie opisane powyzej, zostang zatrzymane w FOREVER ENTERTAINMENT S.A. jako akcje
wlasne z przeznaczeniem na zbycie, umorzenie lub inny prawnie dopuszczalny cel.

$3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni niniejszym zmienia §7
Statutu FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni o dotychczasowym brzmieniu:
1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 10 880 000,00zt (stownie: dziesie¢ milionow osiemset osiemdziesigt
tysiecy zlotych).
2. Kapitat zakladowy Spotki dzieli sie na 27 200 000 (dwadziescia siedem milionow dwiescie tysiecy) akcji o
wartosci nominalnej 0,40 zI (czterdziesci groszy) kazda, tj.:
a) 375.000 (trzysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A, o lgcznej wartosci
nominalnej 150.000,00 zt (sto piecdziesigt tysiecy ztotych),
b) 47.508 (czterdziesci siedem tysiecy piecset osiem) akcji zwykiych na okaziciela serii B, o tgcznej wartosci
nominalnej 19.003,20 zI (dziewigtnascie tysiecy trzy ztote dwadziescia groszy),
¢) 5.000 (pigé tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o {gcznej wartosci nominalnej 2.000,00 zI (dwa
tysigce ztotych),
d) 108.192 (sto osiem tysiecy sto dziewieédziesiqt dwie) akcje zwykie na okaziciela serii D, o lgcznej
wartosci nominalnej 43.276,80 zt (czterdziesci trzy tysigce dwiescie siedemdziesigt szes¢ ztotych osiemdziesigt
groszy),
e) 3.749.900 (trzy miliony siedemset czterdziesci dziewigé tysigcy dziewigéset) akcji zwyklych na okaziciela
serii E, o {gcznej wartosci nominalnej 1.499.960,00 zt (jeden milion czterysta dziewiecdziesiqt dziewiec tysiecy
dziewiecset szescdziesigt ztotych),
f) 2.571.360 (dwa miliony pigéset siedemdziesiqt jeden tysigcy trzysta szescdziesiqt) akcji zwyklych na okaziciela
serii F, o lgcznej wartosci nominalnej 1.028.544,00 zi (jeden milion dwadziescia osiem tysiecy pigcéset
czterdziesci cztery zlote),
g) 73.500 (siedemdziesiqt trzy tysigce piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o lgcznej wartosci
nominalnej 29.400,00 zt (dwadziescia dziewiec tysigcy czterysta ztotych),
h) 98.000 (dziewigcédziesigt osiem tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii H, o lgcznej wartosci nominalnej
39.200,00 z{ (trzydziesci dziewigé tysiecy dwiescie zlotych),
i) 303.775 (trzysta trzy tysigce siedemset siedemdziesiqt piec) akcji zwyklych na okaziciela serii I, o lgcznej
wartoSci nominalnej 121.510,00 zt (sto dwadziescia jeden tysiecy piecset dziesig¢ ztotych),
J) 1.167.765 (jeden milion sto szesc¢dziesigt siedem tysigcy siedemset szes¢dziesigt piec) akcji zwyktych
serii J, o tgcznej wartosci nominalnej 467.106,00 (czterysta szesédziesigt siedem tysiecy sto szes¢ ztotych)
k) 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii K, o {gcznej wartosci nominalnej
600.000,00 zI (szescset tysigcy ztotych 00/100).
1) 9.960.997 (dziewieé milionow dziewigcset szescdziesigt tysiecy dziewigéset dziewigldziesigt siedem) akcji
zwyktych na okaziciela serii L, o tgcznej wartosci nominalnej 3.984.398,80 zt (trzy miliony dziewigéset
osiemdziesigt cztery tysigce trzysta dziewiecdziesigt osiem ztotych osiemdziesigt groszy)
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m) 1.539.003 (jeden milion piecset trzydziesci dziewigé tysiecy trzy) akcji zwyklych na okaziciela serii M, o tgcznej
wartoSci nominalnej 615.601,20 zt (szes¢set pigtnascie tysiecy szescset jeden ztotych 20/100).

n) 460.997 (czterysta szescdziesigt tysiecy dziewiecset dziewiecdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii
N, o lgcznej wartosci nominalnej 184.398,80 zI (sto osiemdziesigt cztery tysigce trzysta dziewigcdziesigt osiem
ztotych 80/100)

0) 3.139.003 (trzy miliony sto trzydziesci dziewig¢ tysiecy trzy) akcje zwykle na okaziciela serii O, o {gcznej
wartosci nominalnej 1.255.601,20z1 (jeden milion dwiescie pieédziesigt piec tysiecy szescset jeden ztoty 20/100),
p) 2.100.000 (dwa miliony sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii P, o lgcznej wartosci nominalnej
840.000z1 (osiemset czterdziesci tysiecy ztotych 00/100).

3. Kapital zakladowy moze by¢ pokrywany wkiadami pienigznymi i lub niepieni¢znymi.

4. Na kazdq akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N, Oi P przypada 1 (jeden) gtos na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

5. Akcje mogg by¢ umarzane z czystego zysku jak i przy zachowaniu przepisow o obnizeniu kapitatu akcyjnego, na
mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, za zgodg posiadacza akcji.

6. Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie dokonuje Zarzqd dziatajqcy na wniosek
Akcjonariusza.

i nadaje mu nastgpujqgce brzmienie:

1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 11 074 060,00zt (stownie: jedenascie milionow siedemdziesiqt cztery tysigce
szescdziesigt zlotych).

2. Kapital zakiadowy Spotki dzieli si¢ na 27 685 150 (dwadziescia siedem milionow szes¢set osiemdziesigt pigc¢
tysiecy sto piecdziesiqt) akcji owartosci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda, §.:

a) 375.000 (trzysta siedemdziesiqt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o lgcznej wartosci
nominalnej 150.000,00 z{ (sto piecdziesigt tysigcy ztotych),

b) 47.508 (czterdziesci siedem tysiecy pigcset osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o lqcznej wartosci
nominalnej 19.003,20 zt (dziewigtnascie tysiecy trzy zlote dwadziescia groszy),

¢) 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o tqcznej wartosci nominalnej 2.000,00 zi (dwa
tysigce zlotych),

d) 108.192 (sto osiem tysiecy sto dziewigédziesigt dwie) akcje zwykie na okaziciela serii D, o lgcznej

wartoSci nominalnej 43.276,80 zt (czterdziesci trzy tysigce dwiescie siedemdziesigt szes¢ zlotych osiemdziesigt
groszy),

e) 3.749.900 (trzy miliony siedemset czterdziesci dziewigé tysigcy dziewigéset) akcji zwyktych na okaziciela

serii E, o {gcznej wartosci nominalnej 1.499.960,00 zI (jeden milion czterysta dziewigcdziesigt dziewigé tysiecy
dziewigcset szes¢dziesigt zlotych),

1) 2.571.360 (dwa miliony piecset siedemdziesigt jeden tysiecy trzysta szescédziesiqt) akcji zwyklych na
okaziciela serii F, o tgcznej wartosci nominalnej 1.028.544,00 zt (jeden milion dwadziescia osiem tysiecy piecset
czterdziesci cztery zlote),

g) 73.500 (siedemdziesiqt trzy tysigce pigecset) akcji zwyklych na okaziciela serii G, o lgcznej wartosci
nominalnej 29.400,00 zI (dwadziescia dziewigé tysiecy czterysta ztotych),

h) 98.000 (dziewiecédziesigt osiem tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii H, o lgcznej wartosci nominalnej
39.200,00 zi (trzydziesci dziewigé tysiecy dwiescie zlotych),

i) 303.775 (trzysta trzy tysigce siedemset siedemdziesigt piec) akcji zwyklych na okaziciela serii I, o lgcznej
wartosci nominalnej 121.510,00 zt (sto dwadziescia jeden tysigcy pigcset dziesiec ztotych),

Jj) 1.167.765 (jeden milion sto szescdziesiqt siedem tysiecy siedemset szescédziesigt piec) akcji zwyktych

serii J, o tgcznej wartosci nominalnej 467.106,00 (czterysta szescdziesigt siedem tysiecy sto szes¢ ziotych)

k) 1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii K, o {qcznej wartosci nominalnej
600.000,00 zi (szescset tysiecy ztotych 00/100).

1) 9.960.997 (dziewie¢ milionow dziewiecset szes¢dziesiqt tysiecy dziewigéset dziewigldziesigt siedem) akcji
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zwyktych na okaziciela serii L, o lgcznej wartosci nominalnej 3.984.398,80 zt (trzy miliony dziewigéset
osiemdziesiqt cztery tysigce trzysta dziewigcédziesigt osiem ztotych osiemdziesigt groszy)

m) 1.539.003 (jeden milion piecset trzydziesci dziewig¢ tysiecy trzy) akcji zwyklych na okaziciela serii M, o tqcznej
wartosci nominalnej 615.601,20 z1 (szescset pigtnascie tysigcy szescset jeden ztotych 20/100).

n) 460.997 (czterysta szesédziesigt tysiecy dziewiglset dziewigcdziesigt siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii
N, o tgcznej wartosci nominalnej 184.398,80 zt (sto osiemdziesigt cztery tysigce trzysta dziewigédziesigt osiem
ztotych 80/100)

0) 3.139.003 (trzy miliony sto trzydziesci dziewie¢ tysiecy trzy) akcje zwykle na okaziciela serii O, o {gcznej
wartosci nominalnej 1.255.601,20z1 (jeden milion dwiescie pigcdziesigt piec tysigcy szescset jeden ztoty 20/100),
p) 2.100.000 (dwa miliony sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii P, o tgcznej wartosci nominalnej
840.000z1 (osiemset czterdziesci tysiecy ztotych 00/100),

q) 485 150 (czterysta osiemdziesigt piec tysiecy sto piecdziesiqt) akcji zwyktych na okaziciela serii Q, o {gcznej
wartosci nominalnej 194 060,00z (sto dziewigédziesigt cztery tysigee szescdziesigt ztotych 00/100).

3. Kapitat zaktadowy moze by¢ pokrywany wktadami pienigznymi i lub niepienieznymi.

4. Na kazdq akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N, O, Pi Q przypada 1 (jeden) glos na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

5. Akcje mogg by¢ umarzane z czystego zysku jak i przy zachowaniu przepisow o obnizeniu kapitatu akcyjnego, na
mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, za zgodg posiadacza akcji.

6. Zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie dokonuje Zarzgd dzialajqcy na wniosek
Akcjonariusza.

§4
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze Spotka bedzie sie ubiegal o wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect, prowadzonego przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., wszystkich akcji serii Q, wyemitowanych na podstawie niniejszej uchwaty. W
zwiqgzku z tym upowaznia si¢ Zarzgd Spotki do zlozenia odpowiednich wnioskow o takie dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu oraz do dokonania wszelkich innych czynnosci z tym zwigzanych.

$3
Upowaznia si¢ Zarzqd Spotki do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych
z przeprowadzeniem procedury polgczenia Spotki ze spotkq MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni.

$6
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, ze skutkiem w zakresie polgczenia Spotki ze spotkqg MegaPixel Studio

S.A. z siedzibg w Gdyni i zmian w statucie Spotki — w dniu dokonania odpowiedniego wpisu w rejestrze
przedsiebiorcow.”

W drodze emisji akgji serii Q (Akcji Potgczeniowych), z uwagi na charakter emisji, w ramach ktorej uprawnieni
Akcjonariusze MegaPixel Studio S.A. (MPS), w zamian za posiadane akcje MPS, otrzymajg Akcje Potgczeniowe, do
Spétki nie wptyng zadne Srodki pieniezne. Niemniej warto$¢ emisji akcji serii Q Spotki, na dzien 1 sierpnia 2025r.,
tj. na dzien ustalenia stosunku wymiany akcji fgczgcych sie spdtek, wynosi 453.273,54 EUR. Niniejsza wartosc
zostata obliczona w nastepujgcych krokach:

1) poprzez przemnozenie liczby akcji MegaPixel Studio S.A. (po pomniejszeniu o liczbe akcji posiadanych
przez Forever Entertainment S.A.) przez ustalony parytet wymiany akgcji (1:0,78250 tj. za jedng akcje
MegaPixel Studio S.A. przyznane zostanie 0,78250 akgcji serii Q Emitenta),

2) nastepnie wynik niniejszego dziatania zostat przemnozony przez wartos¢ rynkowa jednej akcji Emitenta
okreslong na dzien 1 sierpnia 2025 r., tj. 4,00 zt,
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3) otrzymany wynik zostat podzielony przez obowigzujgcy kurs EUR/PLN z dnia 1 sierpnia 2025, tj. 4,2813
zt.
Podstawg ustalenia stosunku wymiany akcji byto pordwnanie wartosci rynkowej majgtku MPS, ktéry zostanie
przeniesiony w dniu potgczenia na Emitenta, oraz zestawienie z wartoscig rynkowg majatku Spoétki. Obie te
wartosci zostaty ustalone na dzien 1 sierpnia 2025 r.

W zwigzku z faktem, ze zaktadane wptywy brutto Spétki na terytorium Unii Europejskiej z tytutu emisji Akgji
Potaczeniowych stanowic¢ bedg nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktore
Spotka zamierzata uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papierdw wartosciowych, dokonanych w
okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100.000 euro i bedg mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga
ona udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajgcego informacje o tej ofercie, o ktérym mowa
w art. 37a Ustawy o ofercie.

1.5. TRYB, W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM BEDA PODAWANE DO PUBLICZNE)
WIADOMOSCI

Wszelkie ewentualne zmiany lub aktualizacje do niniejszego Dokumentu Informacyjnego bedg zamieszczane w
miejscu jego publikacji w formie suplementu lub komunikatu aktualizujgcego.
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2. CZYNNIKIRYZYKA

Ponizej opisane czynniki ryzyka stanowig kluczowe i najbardziej istotne ryzyka specyficzne dla Spétki, procesu
Potgczeniaorazdla notowania Akcji Potgczeniowych na rynku NewConnect. Nie wyczerpujg one jednak wszystkich
ryzyk, na ktore Spdtka jest narazona na dzien sporzadzenia Dokumentu. Dodatkowe ryzyka wynikajg z ogdlnego
otoczenia, w ktérym dziatajg spotki funkcjonujagce w Polsce i w regionie, z sytuacji globalnej gospodarki i
uwarunkowan politycznych, a takze sg wtasciwe dla podmiotédw obecnych na tych samych rynkach co Spétka oraz
dla ofert publicznych i notowania akcji na rynku NewConnect. Inwestorzy, podejmujgc decyzje o zakupie Akcji
Potgczeniowych, powinni zatem uwzgledni¢ réwniez inne potencjalne zagrozenia, gdyz ich materializacja moze
przynies¢ negatywne skutki dla dziatalnosci, sytuacji finansowej, wynikéw lub perspektyw Emitenta i wptyngé na
rynkowgq cene Akcji, w tym Akcji Potgczeniowych.

Ocena istotnosci poszczegdlnych ryzyk —zaréwno pod katem skali ich mozliwego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje
finansowsq, wyniki oraz perspektywy Spoétki, jak i prawdopodobienstwa ich wystgpienia — zostata dokonana z
uwzglednieniem szeregu czynnikdw. Brano pod uwage m.in. wczesniejsze przypadki materializacji tych ryzyk oraz
ich skutki, a takze potencjalne dziatania zaradcze lub minimalizujgce ich wptyw. Ocena ta zostata przygotowana
na podstawie najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta oraz informacji i okolicznosci znanych Spétce na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

Nie ma pewnosci, ze wraz z uptywem czasu lista najwazniejszych ryzyk dotyczgcych Spotki, Potgczenia i notowania
Akcji Pofgczeniowych na rynku NewConnect pozostanie aktualna lub nie ulegnie zmianie. W zwigzku z tym ryzyka
wskazane w niniejszym Dokumencie nie stanowig petnego katalogu zagrozen, na jakie Spdtka moze by¢ narazona.
Emitent moze podlega¢ réwniez innym ryzykom i negatywnym czynnikom, ktére na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego nie byty mu znane lub byly uznawane za nieistotne. Przedstawiajgc czynniki ryzyka
w zaprezentowanej ponizej kolejnosci Emitent nie kierowat sie oceng prawdopodobieistwa ich zaistnienia ani
oceng ich istotnosci.

2.1. CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z POLACZENIEM EMITENTA Z MPS

Ponizej opisane czynniki ryzyka sg specyficzne oraz odnoszg sie wytgcznie do Pofgczenia, w zwigzku z czym Spétka
nie wskazuje, czy jakiekolwiek z nizej wymienionych ryzyk wystapity w przesztosci ani czy miaty miejsce w
kontekscie poprzednich dziatan Spodtki. Czynniki ryzyka wymienione ponizej sg jedynie potencjalnymi
zagrozeniami, ktére mogg wystgpic¢ w przysztosci w zwigzku z realizacjg Potgczenia.

Ryzyko zwiqgzane z nieosiggnieciem oczekiwanych korzysci z potgczenia Spétki z MPS

Proces fgczenia spdtek, w tym Potgczenia, jest obcigzony ryzykiem zwigzanym z efektywnym przeprowadzeniem
integracji zasobow operacyjnych zaangazowanych spétek. Osiggniecie planowanych korzysci z Potgczenia bedzie
w duzym stopniu zalezato od terminowej i skutecznej integracji dziatalnosci spdtek oraz zdolnosci do osiggniecia
zaktadanych efektdw na poziomie procesu integracji. Spdtki opracowaty szacunkowe dane dotyczace
przewidywanego wptywu Potgczenia na dziatalnos$¢ Spotki, synergii oczekiwanych na skutek integracji dziatalnosci
spotek, a takze zwigzanych z nim kosztéw, na podstawie szacunkdw i zatozen, ktére cechujg sie niepewnoscia.
Ponadto wspomniane szacunki i zatozenia sg takze przedmiotem ryzyka, ktére, jezeli sie zmaterializuje, moze
spowodowac, ze faktyczne wyniki Spotki po Potgczeniu bedg istotnie rézne od zaktadanych.

Ewentualne opdznienia procedury tgczenia spotek lub wystgpienie nieprzewidzianych probleméw w procesie ich
integracji, moze spowodowa¢, ze osiggniete korzysci bedg znacznie mniejsze niz wczesniej zaktadano, czas ich
osiggniecia wydtuzy sie, a oszczednosci zwigzane z efektem skali zostang osiggniete w mniejszym stopniu lub
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wecale, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spotki, na jej sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci
lub perspektywy rozwoju.

Zarzad Spotki, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, ocenia prawdopodobieristwo zmaterializowania sie
niniejszego czynnika ryzyka za niewielkie.

Ryzyko zwigzane z niedojsciem do skutku Potgczenia

Realizacja Potgczenia wymaga od kazdej z tgczgcych sie spétek podjecia licznych krokéw formalnych wynikajgcych
z odpowiednich przepiséw prawa. W szczegdélnosci Potgczenie powinno zostac zatwierdzone przez akcjonariuszy
Spétki i MPS podczas odpowiednich walnych zgromadzen Spétki i MPS wiekszoscig 2/3 oddanych gtoséw.

Ponadto Potgczenie i emisja Akcji Pofgczeniowych bedg takze wymagaty ich rejestracji przez Sad Rejestrowy oraz
ich wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect, co bedzie wymagato spetnienia dodatkowych warunkéw
formalnych. Ryzyko zwigzane z brakiem realizacji Potgczenia moze takie zrealizowaé sie, gdy zaistnieje
ktorykolwiek z nastepujgcych przypadkéw: (i) nie dojdzie do przyznania Akcji Potgczeniowych na rzecz
Uprawnionych Akcjonariuszy MPS; (ii) Zarzad Emitenta nie ztozy w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty
potaczeniowej wniosku do sadu rejestrowego o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze
emisji Akcji Potgczeniowych; lub (iii) postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji Akcji Potgczeniowych stanie sie prawomocne i ostateczne. Ponadto
nalezy zwrdéci¢ uwage, ze obowigzujgce przepisy prawa nie okreslajg terminu, w jakim Sad Rejestrowy jest
obowigzany wpisa¢ Potgczenie do rejestru. W zwigzku z powyzszym nie mozna jednoznacznie okresli¢ jak dtugo
potrwa postepowanie rejestrowe w sprawie zarejestrowania Pofgczenia.

Niezrealizowanie przez Spdtke Potgczenia, odmowa rejestracji Potgczenia lub przedtuzajgcy sie proces jego
rejestracji moze wydtuzy¢ okres niepewnosci operacyjnej miedzy spotkami, co moze doprowadzi¢ do braku
mozliwosci osiggniecia planowanych celdw strategicznych i moze miec niekorzystny wptyw na dziatalnosé Spoétki,
jej sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju.

Zarzad Spotki oraz Zarzad MPS doktada wszelkich staran, aby na kazdym etapie Potgczenia wszelkie wymogi
prawne oraz formalne byly realizowane na najwyiszym poziomie starannosci, dlatego Zarzad Spotki
prawdopodobienstwo wystgpienia przedmiotowego czynnika ryzyka ocenia jako niskie.

Ryzyko zwiqzane z zaskarieniem uchwat w sprawie Pofgczenia podjetych przez walne zgromadzenia Spotki lub
MPS
Zgodnie z przepisami KSH uchwaty w sprawie Potgczenia podjete przez walne zgromadzenia Spotki oraz MPS mogg

zosta¢ zaskarzone w drodze: (i) powddztwa o uchylenie uchwaty w wypadku, w ktérym zostang one uznane za
sprzeczne ze Statutem, badz dobrymi obyczajami i za godzgce w interes spotki lub majgce na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza; albo (ii) powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty sprzecznej z ustawg.

Od chwili rejestracji Pofgczenia powddztwo takie bedzie mogto zostac skierowane wytgcznie przeciwko Spoétce w
terminie miesigca od dnia powziecia uchwaty. W wypadku zaskarzenia uchwaty pofgczeniowej w wyzej opisanym
trybie i uchylenia jej przez sad, z urzedu podlegajg wykresleniu wpisy dokonane w zwigzku z Potgczeniem. Mimo
ze zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje toczgcego sie postepowania rejestrowego w sprawie podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji Akcji Potaczeniowych, Sad Rejestrowy moze jednak zawiesié
postepowanie po przeprowadzeniu posiedzenia jawnego do czasu wydania wyroku w sprawie o uchylenie lub
stwierdzenie niewaznosci uchwaty potgczeniowej, co mogtoby skutkowac opdznieniem lub niedojsciem do skutku
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rejestracji Potgczenia. Zgodnie z art. 510 § 2 KSH wykreslenie potaczenia nie wptywa na waznos$é czynnosci
prawnych podjetych przez Spotke po Potgczeniu, a za zobowigzania wynikajgce z tych czynnosci odpowiadajg
solidarnie Spdtka oraz MPS.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad Spotki nie ma wiedzy w odniesieniu do
ewentualnych zamiaréw akcjonariuszy w zakresie zaskarzenia uchwat dotyczacych Potaczenia, jednakze nie jest

w stanie catkowicie wykluczy¢ takiego scenariusza.

Ryzyko zwigzane z przyjetym Parytetem Wymiany Akcji

Akcje Pofgczeniowe bedg przydzielane Uprawnionym Akcjonariuszom MPS w oparciu o Parytet Wymiany Akgji.
Moze zdarzyc sie, ze Parytet Wymiany Akcji zastosowany na potrzeby Potgczenia zostanie nieprawidtowo ustalony.
Mimo ze zgodnie z przepisami KSH, uchwata w sprawie Potgczenia nie podlega zaskarzeniu ze wzgledu na
zastrzezenia dotyczgce wytgcznie stosunku wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 KSH, to nie
pozbawia to jednak ochrony uzasadnionych intereséw akcjonariuszy, gdyz mogg oni dochodzi¢ odszkodowania na
zasadach ogdlnych jako ekwiwalentu majgcego na celu wyréwnanie niekorzystnego dla nich Parytetu Wymiany
Akgji. Jezeli zdarzy sie, ze niektdrzy akcjonariusze bedy dochodzi¢ odszkodowania w zwigzku z nieprawidtowo
ustalonym Parytetem Wymiany Akcji czy to w zwigzku z naruszeniem dobrych obyczajéw, w zamiarze wyrzadzenia
szkody akcjonariuszom jednej z taczgcych sie spétek lub uznajgc, ze wartosé ich spotki zostata zanizona, bedzie to
mogto negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ Emitenta, na jego sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju.

Zarzad Spotki ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie niniejszego czynnika ryzyka jako niskie, z uwagi
na fakt, iz warunki Potgczenia, opisane w Planie Potgczenia oraz zatgcznikach, zostat zweryfikowany przez biegtego

rewidenta badajgcego Plan Potgczenia.

Ryzyko zwiqgzane z sukcesjq uniwersalng

W ramach procesu Potgczenia, na mocy instytucji sukcesji uniwersalnej, Spdtka Przejmujgca automatycznie
przejmuje catos¢ praw i obowigzkdw Spotki Przejmowanej, w tym te, ktdre nie zostaty wezesniej ujawnione. Wigze
sie to z ryzykiem przejecia niezidentyfikowanych zobowigzan, ukrytych wad prawnych lub potencjalnych sporow,
ktore mogg mie¢ materialny wptyw na sytuacje prawnga i finansowa Spotki Przejmujacej po dokonaniu potaczenia.

Niniejsze ryzyko jest minimalizowane poprzez nieprzerwang wspotprace i kontakt tgczgcych sie podmiotow (w

tym m.in. poprzez posiadanie wspdlnego cztonka obu zarzaddw), a takze badanie przez niezaleznego biegtego
rewidenta sprawozdan finansowych MPS za ubiegte lata.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

1. Opis ryzyka: Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na trzech filarach: ustugach (,work for hire”), produkcji remake'ow
oraz wydawnictwie. Ryzyko strategiczne polega na mozliwosci przyjecia btednych zatozerl, co do rozwoju rynku
gier lub niedostosowania modelu biznesowego do zmian technologicznych i preferencji graczy. Btedna ocena
otoczenia moze skutkowaé nieosiggnieciem zaktadanych wynikéw finansowych lub koniecznoscig kosztownej
zmiany profilu dziatalnosci.

2. Wystgpienie ryzyka w przesztosci: W ocenie Zarzadu Spotki w przeszfosci nie doszto do istotnej materializacji
ryzyka, ktéra zachwiataby stabilnoscia finansowg Spotki. Ewentualne korekty dziatarh miaty charakter ewolucyjny
i wynikaty z biezgcego monitoringu rynku.
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3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka mityguje ryzyko poprzez dywersyfikacje
zrédet przychodow (taczenie dziafalnosci ustugowej z wydawniczg) oraz budowe szerokiego portfela gier o
zrdéznicowanych budzetach, co ogranicza wptyw niepowodzenia pojedynczego tytutu. Decyzje strategiczne
wspierane sg wieloletnim doswiadczeniem Zarzadu Spotki i wspdtpraca z globalnymi liderami branzy.
4. Kwalifikacja istotnosci oraz prawdopodobienstwa:
e Istotnos¢ ryzyka: Wysoka — ze wzgledu na fakt, ze btedna strategia wptywa na catosciowe przychody i
zyskownosé Spotki.
e Prawdopodobieristwo wystgpienia: Niskie — biorgc pod uwage obecng stabilng pozycje Spotki i
dywersyfikacje przychodow.

Ryzyko zwigzane z realizacjg procesu produkcyjnego oraz dywersyfikacjqg portfela gier

1. Opis ryzyka: Strategia Spotki zaktada budowe zdywersyfikowanego portfela gier o nizszych budzetach, jednak
okazjonalnie realizowane sg projekty o wyzszych naktadach (gtéwnie remake'i). Ryzyko wigze sie z mozliwoscig
opodznien, przekroczenia budzetu lub niesatysfakcjonujgcej sprzedazy takiego kluczowego tytutu. Ze wzgledu na
skumulowane naktfady, niepowodzenie wiekszego projektu moze miec¢ bardziej zauwazalny, negatywny wptyw na
wynik finansowy okresu niz w przypadku mniejszych produkcii.
2. Wystgpienia ryzyka w przesztosci: W przesztosci zdarzaty sie przypadki opdinien lub nieosiggniecia
zaktadanych stdp zwrotu przez pojedyncze tytuty. Dzieki dywersyfikacji przychoddéw (przychody z innych gier oraz
z segmentu ustugowego), zdarzenia te byty kompensowane i nie wptynety istotnie na stabilno$¢ finansowg Spoétki
3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spdtka aktywnie zarzgdza ryzykiem
produkcyjnym poprzez:
e Dywersyfikacje portfela: Koncentracje na wiekszej liczbie projektéw o niskich i $rednich budzetach,
unikajgc ryzykownych produkcji typu AAA.
e Specyfike remake'ow: Realizacje drozszych projektéw w oparciu o sprawdzone IP, co obniza ryzyko
rynkowe.
e Finansowanie biezgce: Pokrywanie naktadéw na gry wiasne z biezgcych, stabilnych przeptywow
generowanych przez segment ustugowy (,work for hire”).
4. Kwalifikacja istotnosci oraz prawdopodobienstwa:
o Istotno$¢ ryzyka: Srednia — dzieki dywersyfikacji portfela, wptyw pojedynczego projektu na wynik
catosciowy jest ograniczony.
e Prawdopodobienstwo wystgpienia: Srednie — ryzyko odchyled od harmonogramu dotyczy kazdego
projektu deweloperskiego.

Ryzyko zwigzane z opdZnieniami premier gier

1. Opis ryzyka: Specyfika branzy wigze sie z ryzykiem opdznien wynikajgcych z czynnikdéw technicznych
(certyfikacja), strategicznych (dobdr okna wydawniczego) lub decyzyjnych (wydtuzone akceptacje ze strony
wtascicieli IP przy remake'ach). Przesuniecie premiery, cho¢ czesto celowe dla podniesienia jakosci, skutkuje
przesunieciem przychodéw na kolejne okresy sprawozdawcze oraz potencjalnym wzrostem kosztéw produkg;ji i
marketingu.
2. Wystapienia ryzyka w przesztosci: Spotka dokonywata w przesztosci korekt dat premier (np. Front Mission 2:
Remake). Decyzje te miaty na celu maksymalizacje potencjatu sprzedazowego i nie zachwiaty stabilnoscig
finansowa Spétki ani relacjami z partnerami biznesowymi.
3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka mityguje skutki opdznien poprzez:

e stosowanie buforéw czasowych w harmonogramach i monitoring kalendarza premier konkurencji;

e Sciste konsultacje z wtascicielami IP na kazdym etapie produkg;ji;

e dywersyfikacje portfela (opdznienie jednego tytutu jest amortyzowane przez inne zrédfa przychoddw).
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4. Kwalifikacja istotno$ci oraz prawdopodobienstwa:
e Istotnos¢ ryzyka: Wysoka — opdznienie kluczowego tytutu moze mie¢ duzy wptyw na wynik finansowy
danego roku.
e Prawdopodobienstwo wystgpienia: Srednie — w branzy gamedev opéznienia zdarzaja sie.

Ryzyko zwigzane z procesem certyfikacji gier na platformach dystrybucyjnych (certyfikacja techniczna)

1. Opis ryzyka: Warunkiem dystrybucji gier na platformach konsolowych (Nintendo, PlayStation, Xbox, Steam)
jest pomysine przejscie procesu certyfikacji technicznej. Istnieje ryzyko odrzucenia zgtoszonej gry przez wtasciciela
platformy z powodu btedéw lub niezgodnosci z wytycznymi. Koniecznos¢ wprowadzenia poprawek i ponownego
zgtoszenia moze skutkowaé opdznieniem premiery, przesunieciem przychoddw oraz dodatkowymi kosztami, a w
przypadku wielokrotnych probleméw — utratg reputacji u partneréow biznesowych.

2. Wystgpienie ryzyka w przesztosci: W przesztosci zdarzaty sie sytuacje zgtaszania uwag certyfikacyjnych przez
wtascicieli platform, co wymagato prac poprawkowych. Byty to jednak standardowe procedury rynkowe, ktére
nigdy nie doprowadzity do trwatego zablokowania premiery ani zerwania uméw dystrybucyjnych.

3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spdtka minimalizuje ryzyko poprzez:

e Wewnetrzne QA: Utrzymywanie w strukturach Spotki dedykowanego dziatu kontroli jakosci (QA) oraz
zespotu publishingu. Zespoty te przeprowadzajg rygorystyczne testy wstepne (pre-certification) przed
wtasciwym zgtoszeniem gry, eliminujgc btedy na wczesnym etapie

e Doswiadczenie: dziat publishingu funkcjonujacy w Spétce posiada wieloletnig praktyke w procesach
certyfikacji na wszystkich kluczowych platformach, potwierdzong skutecznym wprowadzaniem na rynek
tytutéw wtasnych oraz na zlecenie partneréw..

4. Kwalifikacja istotno$ci oraz prawdopodobiernstwa:

e Istotnos¢ ryzyka: Wysoka — brak certyfikacji oznacza brak mozliwosci sprzedazy produktu na danej
platformie.

e Prawdopodobienstwo wystapienia: Srednie — wystapienie uwag w procesie certyfikacji jest zjawiskiem
czestym, jednak s3 one uwzgledniane i ryzyko catkowitego, trwatego nieuzyskania zgody na publikacje
jest oceniane jako niskie.

Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

1. Opis ryzyka: Dziatalnos¢ produkcyjna i wydawnicza obarczona jest wysokim ryzykiem inwestycyjnym. Istnieje
ryzyko, ze gry Emitenta — mimo jakos$ci technicznej — nie spotkajg sie z oczekiwanym zainteresowaniem odbiorcéw
ze wzgledu na zmiany preferencji graczy, nasycenie rynku, btedng ocene grupy docelowej lub negatywne recenzje.
Materializacja ryzyka skutkuje brakiem realizacji zaktadanych przychoddw, pogorszeniem wynikéw finansowych,
a w skrajnych przypadkach koniecznoscig dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywow.
2. Wystapienia ryzyka w przesztosci: Spdotka odnotowata przypadki premier gier, ktorych sprzedaz premierowa
byta nizsza od prognoz Zarzadu. Mimo stabszego startu, te gry generujg stabilne przychody w modelu ,dtugiego
ogona” (long tail). Doswiadczenia te postuzyly do wypracowania metodologii planowania przysztych budzetéw i
prognoz sprzedazy.
3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spétka ogranicza ryzyko poprzez::
e Dywersyfikacje: Réwnowazenie filaréw dziatalnosci (ustugi, gry wtasne, publishing) oraz strategie
wydawania wiekszej liczby gier o mniejszej i Sredniej skali budzetowej, co rozprasza ryzyko inwestycyjne.
e Analiza rynku i wsparcie: Poprzedzanie produkcji analiza rynkowg oraz stosowanie dziatat naprawczych
(promocje, aktualizacje) dla tytutdéw o stabszej sprzedazy premierowej w celu wydtuzenia cyklu ich zycia.
4. Kwalifikacja istotnosci oraz prawdopodobienstwa:
o Istotno$¢ ryzyka: Wysoka — przychody ze sprzedazy gier stanowig istotne zrédto wptywdw Emitenta.

18



7

e Prawdopodobienstwo wystapienia: Wysokie — ryzyko to jest immanentng cecha branzy rozrywkowe;j,
gdzie sukces produktu zalezy od gustow odbiorcéw, ktdre sg trudne do precyzyjnego przewidzenia.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

1. Opis ryzyka: Produkty Emitenta (gry wideo) sg ztozonymi utworami multimedialnymi, na ktére sktadajg sie kod
zrédtowy, grafika, muzyka, scenariusz oraz inne elementy twdrcze. W proces ich powstawania zaangazowanych
jest wiele o0séb fizycznych i podmiotdéw, wspotpracujacych ze Spotka na podstawie réznych stosunkéw prawnych
(umowy o prace, umowy cywilnoprawne, kontrakty B2B). Istnieje ryzyko prawne zwigzane z potencjalng z
nieskutecznym nabyciem majatkowych praw autorskich (w tym praw zaleznych) od poszczegdlnych tworcow.

2. Wystgpienia ryzyka w przesztosci: W dotychczasowej historii operacyjnej Spotka nie byta strong sporéw
sadowych ani postepowan arbitrazowych dotyczacych naruszenia praw autorskich lub kwestionowania
skutecznosci ich nabycia.

3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spétka przyktada najwyzszg wage do prawnego
zabezpieczenia posiadanych praw autorskich stosujgc nastepujace srodki bezpieczeristwa:

e Standardyzacja uméw: W relacjach ze wspdtpracownikami (B2B/umowy cywilnoprawne) Spdtka stosuje
rygorystyczne wzorce umowne, przygotowane przez kancelarie prawne. Zawierajg one
wymagane klauzule dotyczace przeniesienia praw autorskich.

e  Procedury odbioru: Spotka stosuje sformalizowany proces odbioru prac (tzw. protokoty zdawczo-
odbiorcze), zabezpieczajgce odpowiednie przeniesienie praw autorskich.

4. Kwalifikacja istotnosci oraz prawdopodobienstwa:

e Istotnosc ryzyka: Wysoka — prawa autorskie stanowig kluczowe aktywo Spotki; ich utrata moze stanowié
istotng negatywng zmiane w sytuacji majgtkowej Spotki.

e Prawdopodobienstwo wystapienia: Niskie —ze wzgledu na wdrozone procedury prawne i wprowadzone
procedury produkgji gier.

Ryzyko zwiqgzane z utratg ptynnosci finansowej

1. Opis ryzyka: Branza gier cechuje sie cyklicznoscig i nieregularnoscig przychodéw (zaleznych od dat premier i
sukcesu komercyjnego) przy statym poziomie kosztow operacyjnych. Istnieje ryzyko wystgpienia luki
ptynnosciowej w przypadku opdinienia premiery lub nizszej sprzedazy, co mogtoby utrudni¢ terminowe
regulowanie zobowigzan..

2. Wystgpienia ryzyka w przesztosci: W historii Spotki wystepowaty okresy napie¢ budzetowych typowe dla cyklu
produkcyjnego (przed premierami), jednak Emitent nie utracit zdolnosci do terminowego regulowania
wymagalnych zobowigzan, zachowujac ciggtos¢ operacyjna.

3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Podstawowym narzedziem mitygacji jest
hybrydowy model biznesowy:

e  Segment ustugowy (,work for hire”): Zapewnia stabilne, przewidywalne przeptywy pieniezne (ptatnosci
za kamienie milowe), ktore pokrywajg wiekszo$¢ statych kosztédw operacyjnych Spétki, tworzac
bezpieczng baze finansowg.

e Segment wydawniczy: Generuje przychody nieregularne, ale o wysokim potencjale marzowym
(nadwyzki finansowe).

e Dodatkowo Zarzad prowadzi rygorystyczny monitoring przeptywow pienieznych (cash-flow).

4. Kwalifikacja istotno$ci oraz prawdopodobienstwa:

e Istotnos$¢ ryzyka: Wysoka — utrata ptynnosci jest zagrozeniem dla egzystencji kazdego podmiotu
gospodarczego.

e Prawdopodobienstwo wystapienia: Srednie — Srednie (ograniczone dzieki stabilizujgcej roli przychod 6w
z segmentu ustugowego).

19



7

Ryzyko czynnika ludzkiego
1. Opis ryzyka: Dziatalnos¢ Spétki jest $cisle uzalezniona od wiedzy, talentu i doswiadczenia specjalistow

(programistéw, grafikdw, projektantéw). Istnieje ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw do konkurencji, co
moze skutkowac utratg cennego know-how, opdznieniami w realizacji projektow oraz kosztami rekrutacji.
Dodatkowym czynnikiem jest ryzyko bteddéw ludzkich, mogacych wptynac¢ na jakosc gry.
2. Wystgpienia ryzyka w przeszfosci: W Spoétce wystepowato zjawisko naturalnej rotacji kadr, typowe dla sektora
IT. Odejscia pracownikow nie doprowadzity jednak do zaktdcenia ciggtosci prac nad kluczowymi projektami, a
wakaty byty skutecznie uzupetniane dzieki procesom rekrutacyjnym.
3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka ogranicza rotacje i buduje lojalno$¢
zespotu poprzez:
e Atrakcyjnosc projektowaq: Realizacja prestizowych zlecen dla globalnych lideréw (np. Nintendo) stanowi
silny czynnik motywacyjny, umozliwiajgcy pracownikom rozwadj przy produkcjach o Swiatowym zasiegu.
e Warunki pracy: Oferowanie konkurencyjnych warunkéw zatrudnienia i dbafo$¢ o kulture organizacyjng.
e Zarzadzanie wiedzg: Promowanie wymiany informacji wewnatrz zespotéw, aby unikng¢ uzaleznienia
proceséw od wiedzy jednostek.
o 4, Kwalifikacja istotnosci oraz prawdopodobienstwa:
e |Istotnosc ryzyka: Wysoka —w branzy kreatywnej ludzie s najwazniejszym aktywem przedsiebiorstwa.
e Prawdopodobieristwo wystapienia: Srednie — rynek pracy w sektorze IT pozostaje konkurencyjny, co jest
statym wyzwaniem dla wszystkich podmiotéw w branzy.

Ryzyko zwiqzane z postepem technologicznym i presjg konkurencyjng (Generatywna Sztuczna Inteligencja)

1. Opis ryzyka: Gwattowny rozwdj generatywnej sztucznej inteligencji (Al) obniza bariery wejscia na rynek,
umozliwiajgc produkcje gier przy nizszych naktadach. Prowadzi to do nadpodazy produktéw (nasycenia rynku) i
utrudnia walke o uwage gracza, co moze wymuszac zwiekszenie budzetéw marketingowych lub presje cenowa.
Ponadto, brak adaptacji Spétki do nowych standardéw technologicznych mdgtby ostabi¢ jej przewagi
konkurencyjne.

2. Wystgpienia ryzyka w przesztosci: Spotka historycznie skutecznie adaptowata sie do zmian technologicznych.
Mimo obserwowanego wzrostu liczby premier gier (wspieranego popularyzacjg Al), Emitent nie odnotowat
dotychczas spadku popytu na swoje ustugi lub produkty, ktéry wynikatby bezposrednio z dziatarn konkurencji
wykorzystujgcej te technologie.

3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Ograniczenie ryzyk w tym zakresie opiera sie
na budowaniu barier jakosSciowych:

e  Rozwdj ustug na zlecenie (,work for hire”): Wspdtpraca z renomowanymi partnerami (np. Nintendo)
wymaga specyficznej wiedzy inzynieryjnej i standardow bezpieczenstwa IP, ktérych obecna generacja Al
nie jest w stanie zapewnic.

e Specjalizacja w remake'ach: Precyzyjne odwzorowanie "ducha" i mechaniki oryginatu wymaga
doswiadczenia i czynnika ludzkiego.

e  Monitoring i adaptacja: Spétka na biezgco analizuje dostepne narzedzia Ali wdraza wybrane rozwigzania
jako wsparcie procesow twoérczych (np. w celu przyspieszenia prac koncepcyjnych), traktujac technologie
jako szanse na optymalizacje kosztéw wtasnych, a nie tylko jako zagrozenie.

4. Kwalifikacja istotno$ci oraz prawdopodobienstwa:

e Istotnos¢ ryzyka: Wysoka — dtugoterminowe zmiany w strukturze rynku mogg wptyng¢ na marzowosé
catej branzy.

e Prawdopodobienstwo wystgpienia: Wysokie — powszechnos¢ technologii Al jest faktem, a nasycenie
rynku grami stale rosnie.
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Ryzyko konkurencji

1. Opis ryzyka: Niskie bariery wejscia (obnizane przez rozwdj Al) powodujg trwatg nadpodaz gier na rynku. Rodzi
to ryzyko spadku widocznosci produktéw Emitenta, trudnosci w dotarciu do graczy oraz presji na obnizanie cen
lub zwiekszanie budzetéw marketingowych.

2. Wystagpienia ryzyka w przesztosci: Jest to state uwarunkowanie rynkowe. Zdarzaty sie okresowe zbiegi dat
premier z tytutami konkurencji, co wptywato na dynamike biezacej sprzedazy..

3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem poprzez::

o Rozwdj dziatalnosci wydawniczej: Spoétka traktuje aktywnos$¢ niezaleznych twércéw jako szanse
biznesowg. Poprzez wydawanie ich gier, Emitent czerpie korzysci z sukcesow szerokiego rynku, zamiast
wytgcznie z nim konkurowad.

e Renoma i zaufanie: Wspodtpraca z Nintendo (m.in. przy Donkey Kong Country Returns HD) buduje
wizerunek wiarygodnego partnera, co utatwia Spodtce pozyskiwanie do wspdtpracy najbardziej
utalentowanych twércéw zewnetrznych.

4. Kwalifikacja istotnosci oraz prawdopodobienstwa:

e Istotnos¢ ryzyka: Wysoka — konkurencja bezposrednio wptywa na poziom przychodéw ze sprzedazy.

e Prawdopodobienstwo wystgpienia: Wysokie — nasycenie rynku jest faktem, a liczba debiutujgcych gier
jest niezmiennie wysoka.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wilasnosci intelektualnej i nielegalng dystrybucjqg (piractwo

komputerowe)

1. Opis ryzyka: Dystrybucja produktow Emitenta odbywa sie gtéwnie kanatami cyfrowymi, co wigze sie z ryzykiem

nielegalnego kopiowania i udostepniania gier osobom trzecim bez uiszczenia optaty (tzw. piractwo
komputerowe). Mimo stosowania zabezpieczern technicznych, nie istnieje system catkowicie eliminujgcy to
zjawisko. Skala tego zjawiska moze prowadzi¢ do utraty czesci potencjalnych przychodoéw, gdyz grupa odbiorcéw
moze zdecydowac sie na pozyskanie gry z nielegalnego zrédta zamiast dokonania zakupu.
2. Wystapienia ryzyka w przesztosci: Zjawisko naruszania praw autorskich ma charakter globalny i dotyczy catej
branzy rozrywkowej. W przesztosci Spotka odnotowywata obecnosé swoich produktéw w nielegalnych kanatach
dystrybucji (serwisy wymiany plikdw) krotko po ich premierze. Jest to zjawisko rynkowe, ktérego catkowita
eliminacja nie byta mozliwa, jednak w ocenie Zarzadu skala tego procederu byta niewielka w przypadku
dotychczasowych gier Emitenta nie wptyneta w sposéb istotny na ogdlny wynik finansowy.
3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka minimalizuje ryzyko nielegalnej
dystrybucji poprzez dobdér odpowiednich platform i modelu biznesowego:
e Ekosystem zamkniety (Konsole): Koncentracje na konsolach Nintendo, ktére posiadajg znacznie
szczelniejsze zabezpieczenia systemowe niz otwarty rynek PC..
e  Wsparcie wiasciciela platformy: korzystanie z parasola ochronnego Nintendo, ktére prowadzi bardzo
restrykcyjng i skuteczng walke prawng z twércami emulatorow i serwisami pirackimi.
e Aktualizacje i ustugi sieciowe: Regularne aktualizacje i dodatki, ktdre sg trudniej dostepne dla
uzytkownikéw wersji nielegalnych, co zacheca do legalnego zakupu.
4. Kwalifikacja istotno$ci oraz prawdopodobiernstwa:
e Istotnosé ryzyka: Srednia— cho¢ kazda nielegalna kopia to potencjalna strata, gracze konsolowi wykazuja
statystycznie wyzszg sktonnos¢ do ptacenia za gry niz uzytkownicy komputeréw PC.
e Prawdopodobienstwo wystgpienia: Wysokie — pojawienie sie gier w nielegalnym obiegu jest niemal
pewne, jednak kluczowa jest skala tego zjawiska, ktdrg Emitent ogranicza.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

21



7

1. Opis ryzyka: Spodtka korzysta z finansowania diuznego opartego na zmiennych stopach procentowych
(zaleznych od stawek WIBOR dla PLN i ESTR dla EUR). Ryzyko polega na mozliwosci wzrostu rynkowych stép
procentowych, co bezposrednio zwiekszy koszty obstugi dtugu (odsetki) i obcigzy wynik finansowy netto. Zmiany
te zalezg od czynnikdw makroekonomicznych niezaleznych od Emitenta.

2. Wystapienia ryzyka w przesztosci: W ostatnich latach, w zwigzku z cyklem podwyzek stép procentowych,
koszty obstugi zadtuzenia wzrosty. Mimo to Spodtka zachowata petng ptynnos¢ i terminowo regulowata
zobowigzania, a wzrost kosztéw nie zachwiat rentownoscig operacyjng przedsiebiorstwa.

3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka zarzadza ryzykiem poprzez::

e Elastycznos$¢ walutowg: Wykorzystanie limitu kredytowego dostepnego wielowalutowo (PLN i EUR).
Pozwala to Zarzadowi na optymalizacje kosztow poprzez wybdr waluty finansowania o korzystniejszym
oprocentowaniu w danym momencie.

e Monitoring otoczenia makroekonomicznego: Biezgca analize polityki bankéw centralnych (RPP, EBC) i
dostosowywanie struktury zadtuzenia do prognoz makroekonomicznych.

4. Kwalifikacja istotno$ci oraz prawdopodobiernstwa:

e Istotnos¢ ryzyka: Niska — poziom zadtuzenia Emitenta jest relatywnie nieduzy i jest dostosowany do skali
dziatalnosci Spotki.

e Prawdopodobienstwo wystapienia: Srednie — zmiennoéé¢ stdp procentowych jest statym elementem
gospodarki rynkowej, jednak obecne trendy wskazujg na potencjalng stabilizacje kosztéw finansowania.

Ryzyko zwiqzane z niestabilnosciq otoczenia podatkowego i niejednoznacznosciq przepisow

1. Opis ryzyka: Polski system podatkowy cechuje sie duzg zmiennoscig i niejednoznacznoscig przepiséw, co rodzi
ryzyko ich odmiennej interpretacji przez podatnika i organy kontrolne. Istnieje ryzyko zakwestionowania przez
urzedy skarbowe przyjetej wyktadni (np. w zakresie kosztéw uzyskania przychodéw lub VAT) podczas kontroli,
ktéra moze obejmowac okres do 5 lat wstecz. Ewentualna niekorzystna decyzja wigze sie z koniecznoscia zaptaty
zalegtego podatku wraz z odsetkami oraz sankcjami karnoskarbowymi.

2. Wystgpienia ryzyka w przesztosci: W okresie objetym informacjami finansowymi Spétka nie byta strong
istotnych sporéw z organami podatkowymi, ktdre zakonczytyby sie natozeniem istotnych kar finansowych.
Funkcjonowanie w zmiennym otoczeniu prawnym wymuszato jednak koniecznos$¢ ciggtej adaptacji systemow i
procedur oraz ponoszenia zwigzanych z tym kosztéw administracyjnych i doradczych.

3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka minimalizuje ryzyko poprzez::

e Konserwatywna polityka podatkowa: Unikanie agresywnej optymalizacji podatkowej i
skomplikowanych struktur. Rozliczenia dokonywane sg w oparciu o bezpieczne i ugruntowane zasady.

e  Wewnetrzne kompetencje: Utrzymywanie w strukturach Spotki wiasnego dziatu finansowo-ksiegowego,
zatrudniajgcego wykwalifikowanych specjalistéw. Pozwala to na biezgcy monitoring zmian w przepisach
oraz petng kontrole nad prawidtowoscig rozliczen podatkowych, bez uzaleznienia od podmiotéw
zewnetrznych.

4. Kwalifikacja istotno$ci oraz prawdopodobienstwa:

e Istotno$¢ ryzyka: Wysoka — ewentualne domiary podatkowe wraz z odsetkami za kilka lat wstecz moga
istotnie wptyna¢ na ptynnos¢ finansowa.

e Prawdopodobienstwo wystgpienia: Srednie — wynika ono z systemowej nieprzewidywalnosci polskiego
prawa podatkowego, niezaleznej od starannosci dochowanej przez Spotke.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych osob (Zarzqgdu oraz kadry technicznej)

1. Opis ryzyka: Sukces Spétki zalezy od kompetencji Prezesa Zarzadu — Zbigniewa Debickiego oraz waskiej grupy
specjalistéow technicznych. Utrata tych oséb mogtaby doprowadzié¢ do przejsciowej dezorganizacji pracy, utraty
istotnego know-how oraz opdznien w realizacji kluczowych umow.
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2. Wystapienia ryzyka w przesztosci: Sktad Zarzadu i kluczowej kadry menedzerskiej charakteryzuje sie wysoka
stabilnoscig. W przesztosci nie odnotowano w tej grupie odejsé, ktore zagrozityby ciggtosci biznesowej.
3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka stosuje szereg mechanizmdéw majgcych
na celu utrzymanie kluczowego personelu oraz zabezpieczenie ciggtosci operacyjne;j:
e Motywacja wiascicielska: Prezes Zarzadu jest istotnym akcjonariuszem, co wigze jego cele osobiste z
dtugoterminowym wzrostem wartosci Spotki.
e Transfer wiedzy: Kompetencje sg sukcesywnie przekazywane na kadre sredniego szczebla, co zmniejsza
uzaleznienie operacyjne od jednostek.
e Retencja: Realizacja prestizowych projektéw (np. dla Nintendo) stanowi silny czynnik motywujgcy zespét
do pozostania w strukturach Spoéfki.
4. Kwalifikacja istotno$ci oraz prawdopodobienstwa:
e Istotnos¢ ryzyka: Wysoka — rola Prezesa i kluczowych pracownikow jest fundamentalna dla obecnego
etapu rozwoju Spétki.
e Prawdopodobienstwo wystgpienia: Niskie — ze wzgledu na powigzania wtascicielskie Prezesa oraz
stabilng historie wspotpracy z kluczowg kadrg techniczng.

Ryzyko zwiqzane z koncentracjqg akcjonariatu i uprawnieniami osobistymi znaczgcych akcjonariuszy

1. Opis ryzyka: Trzech gtéwnych akcjonariuszy, tj. Pan Marek Bednarski, Pan Grzegorz Macigg oraz Pan Zbigniew
Debicki, posiadajg wedtug najlepszej wiedzy Emitenta obecnie odpowiednio 24,67%, 9,66% i 8,03% akcji dajgcych
prawo do takiego samego udziatu w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co oznacza iz mogg mieé
decydujacy wptyw na kluczowe uchwaty. Ponadto Statut przyznaje Panu M. Bednarskiemu i Panu Z. Debickiemu
osobiste uprawnienia w zakresie powotywania cztonkdw Rady Nadzorczej. Istnieje ryzyko, ze decyzje
dominujgcych akcjonariuszy nie zawsze bedg w petni zbiezne z interesami inwestoréw mniejszosciowych.

2. Woystapienia ryzyka w przesztosci: W dotychczasowej dziatalnosci nie odnotowano przypadkdéw
wykorzystywania przewagi gtosow w sposdb naruszajgcy interes Spotki lub prawa mniejszosci. Podejmowane
uchwaty stuzyty budowaniu wartosci przedsiebiorstwa.

3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Rownowage interesoéw zabezpieczaja:

e Ochrona prawna: Przepisy Kodeksu Spodtek Handlowych umozliwiajgce zaskarzanie uchwat
krzywdzgcych akcjonariuszy.

e Toisamos¢ interesow: Prezes Zarzadu (Pan Zbigniew Debicki) jest jednoczesnie znaczgcym
akcjonariuszem, co sprawia, ze jego nadrzednym celem jest wzrost wartosci Spétki, co jest korzystne dla
wszystkich inwestorow.

4. Kwalifikacja istotnosci oraz prawdopodobienstwa:

e Istotnos¢ ryzyka: Srednia — decyzje strategiczne zalezg od woli wiekszosci, co jest standardem
rynkowym.

e Prawdopodobienistwo wystgpienia: Niskie — w dotychczasowej historii i praktyce Spoétki nie
odnotowano dziafan naruszajgcych prawa akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjg w spotki zagraniczne

1. Opis ryzyka: posiadanie przez Emitenta udziatdw w podmiotach zagranicznych wigze sie z ryzykiem prawno-
regulacyjnym, wynikajgcym z odmiennosci systemdw prawnych, podatkowych oraz otoczenia biznesowego w
innych jurysdykcjach. Specyfika zagranicznego prawa moze utrudnia¢ sprawowanie nadzoru korporacyjnego,
dochodzenie praw z akcji/udziatéw lub transfer zyskow do Polski w poréwnaniu do warunkdéw krajowych.

2. Wystgpienia ryzyka w przesztodci: W dotychczasowej dziatalnosci Emitent nie napotkat na istotne bariery
prawne czy administracyjne w obcych jurysdykcjach, ktére uniemozliwityby wykonywanie praw wtascicielskich
lub zagrozityby trwatosci inwestycji.
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3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka mityguje ryzyka prawne poprzez
korzystanie z ustug wyspecjalizowanych, lokalnych kancelarii prawnych i doradcow w danej jurysdykcji. Zapewnia
to biezgcy zgodnosé dziatan z miejscowymi przepisami (compliance) oraz bezpieczenstwo prawne posiadanych
aktywow.
4. Kwalifikacja istotnosci oraz prawdopodobienstwa:

o Istotno$¢ ryzyka: Niskie — inwestycje te nie stanowig istotnego sktadnika aktywow Emitenta

e Prawdopodobienstwo wystgpienia: Niskie — stabilne otoczenie prawne rynkow, na ktérych obecna jest

Spoika.

Ryzyko uzaleZnienia od zewnetrznych platform dystrybucyjnych oraz zmian w modelu sprzedazy gier

1. Opis ryzyka: Sprzedaz produktéw Emitenta zalezy niemal w catosci od globalnych platform cyfrowych
(Nintendo eShop, Steam, PlayStation/Microsoft Store). Rodzi to ryzyko zmian regulamindw, prowizji lub
algorytmow pozycjonowania, co moze wptyngé na widocznos¢ i sprzedaz gier. Dodatkowym zagrozeniem jest
trend transformacji rynku w strone modeli subskrypcyjnych, co w dtugim terminie moze prowadzi¢ do spadku
marz producentéw i uzaleznienia przychodéw od stawek narzucanych przez operatoréw abonamentow.

2. Wystapienia ryzyka w przesztosci: Uzaleznienie od platform jest standardem rynkowym. W przesztosci zdarzaty
sie okresowe zmiany algorytméw (np. na Steam), wptywajgce na dynamike sprzedazy. Mimo rosnacej
popularnosci subskrypcji u konkurencji, na kluczowych dla Spétki platformach (Nintendo Switch, Steam)
tradycyjny model sprzedazy jednostkowe]j pozostaje dominujgcy i rentowny.

3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka stosuje strategie dywersyfikacji, ktora
zabezpiecza jg zaréowno przed dyktatem platform, jak i erozjg marz w modelach subskrypcyjnych:

e  Model ustugowy (,,work for hire”): W tym segmencie ryzyko handlowe i dystrybucyjne ponosi wydawca
(zleceniodawca). Spotka otrzymuje wynagrodzenie za realizacje prac, niezaleznie od tego, czy gra trafi do
sprzedazy pudetkowej, cyfrowej czy abonamentu.

e Specjalizacia w ekosystemie Nintendo: Ekosystem Nintendo charakteryzuje sie najsilniejszym
przywigzaniem graczy do zakupu petnych wersji gier i mniejszg presjq tanich abonamentoéw, co pozwala
na ochrone marz jednostkowych.

e Unikalnosc oferty (Gry niezalezne): Gry typu indie, ze wzgledu na walory artystyczne i kolekcjonerskie,
czesto opierajg sie trendowi masowej konsumpcji w ramach subskrypcji.

4. Kwalifikacja istotnosci oraz prawdopodobiernstwa:

e Istotnos¢ ryzyka: Wysoka — brak dostepu do kluczowych platform (np. ban konta deweloperskiego)
oznaczatby utrate mozliwosci sprzedazy.

e Prawdopodobienstwo wystapienia: Srednie (w zakresie negatywnych skutkéw zmian modelu) —
uzaleznienie jest faktem, natomiast catkowite wyparcie sprzedazy jednostkowej przez abonamenty jest
procesem dtugofalowym i niepewnym.

Ryzyko walutowe i wptyw zmian kursow na wyniki finansowe

1. Opis ryzyka: Przychody Spotki pochodzg gtéwnie z eksportu i sg rozliczane w walutach obcych (USD, EUR),
podczas gdy wiekszo$¢ kosztow operacyjnych ponoszona jest w ztotych polskich (PLN). Taka struktura tworzy statg
ekspozycje na ryzyko walutowe. Umocnienie ztotego (aprecjacja) obniza wartos¢ przychoddéw po przeliczeniu na
walute sprawozdawczg, co negatywnie wptywa na rentownosc. Z kolei gwaftowne ostabienie ztotego moze
zwiekszaé koszty ustug obcych oraz obstugi zadtuzenia walutowego.

2. Wystgpienia ryzyka w przesztosci: W ostatnich latach rynek walutowy charakteryzowat sie duzg zmiennoscia.
Spotka doswiadczata okresow, w ktérych niekorzystne zmiany kurséw walut (umocnienie PLN) obnizaty
raportowang dynamike przychodoéw i zyskdw w ujeciu ztotéwkowym, mimo wzrostu wolumenu sprzedazy gier.
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Wystepowaty réwniez okresy powstawania ujemnych réznic kursowych, ktére obcigzaty wynik finansowy netto.
Zjawiska te miaty jednak charakter rynkowy i nie zagrozity stabilnosci finansowej Emitenta.

3. Dziatania podjete przez Emitenta celem eliminacji/prewencji: Spotka zarzadza ryzykiem walutowym przede
wszystkim poprzez wykorzystanie mechanizméw naturalnych, unikajgc spekulacyjnych instrumentéw
pochodnych:

e Dopasowanie walutowe zadtuzenia (Hedging naturalny): Spétka posiada dostep do finansowania
dtuznego (kredyt obrotowy) denominowanego w walutach obcych (EUR). Sptata rat kapitatowo-
odsetkowych nastepuje bezposrednio z wptywow walutowych od kontrahentéw, co eliminuje
koniecznos¢ przewalutowania srodkéw i ogranicza ryzyko kursowe w tym obszarze.

e Gromadzenie rezerw walutowych: Spoétka utrzymuje cze$¢ sSrodkdéw pienieznych na rachunkach
walutowych, dokonujgc przewalutowania na PLN tylko w momentach zapotrzebowania na pokrycie
kosztéw krajowych, starajgc sie wybiera¢ korzystne momenty kursowe.

4. Kwalifikacja istotnosci oraz prawdopodobienstwa:

o Istotno$¢ ryzyka: Wysoka — ze wzgledu na dominujacy udziat eksportu w strukturze przychodow.

e Prawdopodobienstwo wystgpienia: Wysokie —zmiennos¢ kursow jest statg cechg rynku, wiec wahania
wynikéw z tego tytutu sg nieuniknione w kazdym kwartale.

2.3. CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM EMITENTA

Ryzyko zwiqzane z sytuacjg makroekonomiczng i mikroekonomiczng

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym oraz rynkach
zagranicznych. Z tego powodu Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng
i polityczng w Polsce oraz za granicg. Mozliwos¢ wystgpienia ryzyka w handlu zagranicznym jest znacznie wieksza
niz w obrocie krajowym. Wigze sie to z wystgpieniem wiekszej liczby czynnikdw mikroekonomicznych
wptywajgcych na prowadzenie dziatalnosci poza granicami, jak np. ryzyko walutowo-kursowe, ewentualne
wprowadzenie cet na produkty cyfrowe.

Whptyw na dziatalnos¢ operacyjng oraz sytuacje finansowa Spétki mogg mied takie czynniki jak poziom bezrobocia,
tempo wzrostu gospodarczego czy poziom inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie

wptyngé na osiggang przez Spotke rentownosé oraz dynamike rozwoju.

Ryzyko zwigzane z requlacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Spétki potencjalny
negatywny wptyw moga mieé¢ nowelizacje, m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepiséw stosowanych przez Spotke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko wystgpienia globalnych pandemii i zdarzen losowych

W dniu 1 lipca 2023 r. na terenie Polski zniesiony zostat stan zagrozenia epidemicznego spowodowany
zakazeniami wirusem SARS-CoV-2. Zarzad Spoétki w trakcie trwania pandemii na biezgco monitorowat rozwoj
sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 i jego wptywu
na dziatalnos¢é Spdtki. Zarzad zaznacza, ze pomimo zakonczenia stanu zagrozenia epidemicznego nadal kontynuuje
monitorowanie czynnikdw globalnych, ktére mogtyby wskazywaé¢ na kolejne, potencjalnie niebezpieczne
zdarzenia moggce negatywnie wptyna¢ na dziatalno$é, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spofki.
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Jednoczes$nie zaznaczy¢ nalezy, ze w trakcie pandemii COVID-19 Emitent nie odnotowywat istotnych skutkéw
zwigzanych z jej wptywem na swojg biezgcg dziatalnosé. Niemniej, Zarzad Emitenta przyktada takze uwage do
czynnikdbw mogacych wskazywaé na zdarzenia losowe o charakterze innym, niz pandemiczny, ktdrych
potencjalnymi skutkami mogtyby by¢ m.in. przerwy w dostawach lub globalnych taficuchach logistycznych. Na
moment obecny Zarzad nie identyfikuje zagrozen dla dziatalnosci Spétki wynikajacych ze zdarzen losowych.

Ryzyko zwigzane z agresjg Rosji na Ukraine

Do dnia sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Spdtka nie odnotowata powaznych skutkéw zwigzanych z wptywem
rosyjskiej agresji przeciwko narodowi Ukrainskiemu, a takze zwigzanymi z tym sankcjami natozonymi na Federacje
Rosyjskg oraz Republike Biatorusi. W chwili obecnej nie ma probleméw zwigzanych z utrzymaniem stabilnego
procesu rozwoju gier. Sprzedaz gier odbywa sie przez miedzynarodowe platformy i brak mozliwosci sprzedazy na
rynki objete sankcjami bedzie miat wptyw na sprzedaz, ale w opinii Spétki w stopniu nieznacznym. Spétka na
biezgco monitoruje rozwoj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi i ocenia ich potencjalny
wptyw na dziatalnos$¢ Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, z uwagi na dynamike sytuacji, nie
mozna jednak w sposdéb jednoznaczny okresli¢c wptywu wojny i natozonych sankcji na dziatalnosé, wyniki
finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

24. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z AKCJAMI POLACZENIOWYMI | RYNKIEM
KAPITALOWYM

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Potgczeniowe

Spotka zamierza ubiegac¢ sie o wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu zorganizowanego na rynku
NewConnect po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w rejestrze przedsiebiorcéw KRS oraz po
podjeciu uchwat Walnego Zgromadzenia w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect Akcji Pofgczeniowych. W zwigzku z powyzszym ryzyka zwigzane z obrotem na rynku NewConnect
mogg sie zmaterializowa¢ odpowiednio w zwigzku z procesem ubiegania sie o wprowadzenie Akgji
Potaczeniowych do obrotu na rynku NewConnect lub po takim wprowadzeniu.

Ryzyko inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest istotnie wyzsze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w
inne instrumenty finansowe (m.in. w papiery skarbowe, wybrane jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych). Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Akcje Potgczeniowe powinien ustali¢ czy inwestycja w
Akcje Potaczeniowe jest dla niego odpowiednia inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegdlnosci,
kazdy potencjalny inwestor powinien:
1) posiadaéwystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Akcji Potgczeniowych oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Akcje Pofgczeniowe;
2) posiadac znajomosc oraz dostep do odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie
oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje Potgczeniowe oraz wptywu inwestycji w
Akcje Emitenta na jego ogodlny portfel inwestycyjny;
3) posiadac¢ wystarczajgce zasoby finansowe oraz ptynnosé dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Akcje Potgczeniowe;
4) w petni rozumiec¢ warunki emisji Akcji Potgczeniowych oraz posiadac znajomosé rynkéw finansowych;
5) posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego) ewentualnych
scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz innych czynnikéw, ktére
moga wptyngé na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia réznego rodzaju ryzyka;
6) posiadactolerancje naryzyko i tolerancje na poniesienie strat, jakie mogg zaktualizowac sie w przypadku
tej inwestycji.
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Dodatkowo, dziatalnos¢inwestycyjna realizowana przez podmioty, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w Akcje
Potgczeniowe, podlega przepisom regulujgcym dokonywanie takich inwestycji lub regulacjom przyjetym przez
wtasciwe organy tych podmiotéw. Kazda osoba rozwazajgca inwestycje w Akcje Potgczeniowe powinna
skonsultowac sie ze swoimi doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

1) Akcje Pofgczeniowe stanowia dla niej inwestycje dopuszczalng w Swietle obowigzujgcych przepiséw

prawa,
2) Akcje Potgczeniowe mogg by¢ wykorzystywane jako zabezpieczenie réznego rodzaju zadtuzenia oraz
3) obowigzujg inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot.

Instytucje finansowe powinny uzyskac porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne przepisy w
celu ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja Akcji Potgczeniowych z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem lub
podobnych zasad. Spétka zamierza ubiegaé sie o wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku
NewConnect. Inwestor powinien zdawac sobie sprawe, ze w przypadku nabywania akcji spétki ubiegajacej sie o
wprowadzenie akcji do obrotu na rynku NewConnect mogg w przysztosci wystgpi¢ nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) ptynnos¢ obrotu Akcjami Potfgczeniowymi moze by¢é ograniczona, w szczegdlnosci w okresie
poprzedzajagcym wprowadzenie ich do obrotu, co moze spowodowac, ze inwestorzy nie bedg mogli
sprzedac swoich akgcji i w konsekwencji mogg utracic czes¢ lub catos¢ dochoddw z inwestycji w te papiery
wartosciowe,

2) cena Akcji Potgczeniowych i wolumen obrotéw, zaleznie od zlecen kupna i sprzedazy, mogg podlegac
znacznym wahaniom. Przyczyng takiej sytuacji moze by¢ wiele czynnikdw, w tym wahania kursowe,
okresowe zmiany wynikéw finansowych i operacyjnych Emitenta, wolumen i ptynnos¢ obrotu, raporty
analitykéw na temat Emitenta i jego wynikdéw, zmiany w wynikach lub pozycji rynkowej pozostatych
spotek z sektora, w ktorym dziata Spdtka, informacje biezgce podawane przez Emitenta lub innych
emitentéw do publicznej wiadomosci, inne informacje rozpowszechnione wsrdd inwestoréw oraz ich
zachowania majgce cechy spekulacji, a takze sytuacja na gietdach sSwiatowych.

W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni wzigé pod uwage okresowa niemoznos¢ lub ograniczong mozliwosé
zbywania Akcji Potaczeniowych badz ograniczenie w zbywaniu tych akcji po satysfakcjonujgcej cenie. Nie mozna
wykluczyé, iz w skrajnym przypadku z uwagi na tymczasowy brak ptynnosci mogg wystepowac okresy, kiedy
inwestorzy nie beda w stanie zrealizowac transakcji obejmujacych sprzedaz lub zakup istotnych pakietow Akgcji
Potgczeniowych. Materializacja opisywanego ryzyka w przyszfosSci moze mieé zatem negatywny wptyw na
notowania oraz cene Akcji Pofgczeniowych.

Ryzyko ograniczonej plynnosci i zwigzane z nabywaniem akcji poza zorganizowanym systemem obrotu

Inwestorzy dokonujgcy nabycia Akcji, w tym Akcji Potgczeniowych poza zorganizowanym systemem obrotu winni
liczy¢ sie z ryzykiem nieptynnosci nabywanych waloréow wynikajgcym z niemoznosci ich szybkiej odsprzedazy.
Akcje Pofaczeniowe beda przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect. Emitent
wskazuje jednak, ze wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu w ASO uzaleznione jest od spetnienia przez
Emitenta przestanek formalnych wynikajgcych z Regulaminu ASO, jak i wymogdw faktycznych wynikajgcych z
praktyki Organizatora ASO wobec spo6tek ubiegajgcych sie o wprowadzenie akgji do obrotu na rynku NewConnect.
Nie mozna wykluczyé, ze proces przygotowania wniosku o wprowadzenie, z uwagi na koniecznos$¢ dostosowania
Emitenta do tych wymogdw, bedzie dtugotrwaty. Nie mozna takze wykluczy¢, ze z uwagi na zmiane sytuacji
faktycznej Emitenta lub zmiane otoczenia prawnego, Emitent nie bedzie spetniat wymogdéw formalnych
wynikajgcych z Regulaminu ASO, co moze znaczgco przedtuzy¢ lub uniemozliwi¢ wprowadzenie Akgji
Potaczeniowych do obrotu na rynku NewConnect. Nalezy takze wskazaé, ze proces rozpatrywania wniosku przez

27



Organizatora ASO moze by¢ dtugotrwaty, w zwigzku ze zglaszaniem przez GPW uwag do dokumentéw, ktére
zostang przedtozone przez Emitenta.

Ryzyko braku rejestracji Akcji Potgczeniowych w KDPW

Rejestracja Akcji Potaczeniowych w depozycie prowadzonym przez KDPW w zwigzku z ubieganiem sie o ich
wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect nastgpi na wniosek Emitenta, na podstawie umowy o rejestracje
zawartej przez Emitenta z KDPW, po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego zwigzanego z
Potgczeniem oraz po podjeciu uchwat dotyczgcych ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu Akcji Potgczeniowych.
Rozpatrujgc wniosek o zarejestrowanie Akcji Pofgczeniowych w depozycie Zarzad KDPW dokonuje m.in. oceny
ryzyk prawnych rejestracji, przy czym zgodnie z Regulaminem KDPW za negatywng przestanke zawarcia umowy o
rejestracje papieréw wartosciowych w depozycie uwaza sie w szczegdélnosci kazdg z nastepujgcych: 1) w stosunku
do emitenta sgd wydat postanowienie o udzieleniu zabezpieczenia, a zarejestrowanie tych papieréw
wartosciowych w depozycie prowadzitoby lub mogtoby prowadzi¢ do naruszenia tego postanowienia — o ile
Krajowy Depozyt posiada wiarygodne informacje potwierdzajgce wydanie takiego postanowienia, a emitent nie
wykazat, ze zostato ono uchylone, wstrzymano jego wykonanie albo ze zabezpieczenie upadto, 2) zostato wydane
postanowienie o ogtoszeniu upadfosci emitenta obejmujacej likwidacje jego majatku, albo postanowienie o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadfosci emitenta ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza na pokrycie
kosztéw postepowania — o ile Krajowy Depozyt posiada wiarygodne informacje potwierdzajgce wydanie takiego
postanowienia, 3) emitent nie dochowat wymogoéw, ktore przepisy prawa wigzg z emisjg, wydaniem lub
dematerializacja papieréw wartosciowych, ktdrych ma dotyczy¢ ta umowa, chyba ze — w przypadku akcji -
dochowanie okreslonego wymogu podlegato kontroli wtasciwego sadu rejestrowego, a sad ten dokonat czynnosci
rejestracyjnej, od ktorej uzaleznione jest powstanie praw z akgji. Zarzad KDPW ocenia réwniez zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z obowigzkéw finansowych wzgledem KDPW. Nie mozna wykluczyé, ze w ocenie Zarzgdu
KDPW zajdg okolicznosci stanowigce podstawe odmowy rejestracji Akcji Potgczeniowych w depozycie lub
zawieszenia albo znaczgcego wydtuzenia procesu rejestracji Akcji Potgczeniowych, w wyniku czego powstanie
praw z Akcji Potagczeniowych zwigzane z ich rejestracjg moze sie opdznic.

Ryzyko odmowy lub opéZnienia wprowadzenia Akcji Potgczeniowych do obrotu w ASO

Po przeprowadzeniu emisji Akcji Pofgczeniowych, Emitent zamierza ubiegaé sie o wprowadzenie Akgcji
Potaczeniowych Spotki do obrotu na rynku NewConnect (tj. akcji serii Q).

Zgodnie z § 5 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze podjgé¢ uchwate o
odmowie wprowadzenia do obrotu instrumentéw finansowych objetych wnioskiem. Zmaterializowanie sie
wskazanego ryzyka moze spowodowac opdznienie lub catkowite przerwanie procesu wprowadzenia Akcji
Potgczeniowych do Alternatywnego Systemu Obrotu. Wyrazajgc sprzeciw wobec wprowadzenia do obrotu na
rynku NewConnect Akcji Pofgczeniowych objetych wnioskiem, Organizator ASO zobowigzany jest uzasadni¢ swojg
decyzje i niezwtocznie przekaza¢ Emitentowi kopie stosownej uchwaty wraz z uzasadnieniem. Emitent, w terminie
dziesieciu dni roboczych od daty przekazania kopii uchwaty, moze ztozy¢ na pismie wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy. Wniosek ten powinien by¢ niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych
od dnia jego ztozenia, rozpatrzony przez organizatora ASO po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady GPW. W
przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpatrzenia tego wniosku rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator
Alternatywnego Systemu uzna, Zze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie,
moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady GPW. W zwigzku z powyzszym, Emitent
nie moze precyzyjnie okresli¢ i zagwarantowac termindw wprowadzenia Akcji Pofgczeniowych do obrotu w ASO.
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Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu
w ASO instrumentéw finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli:
1) nie zostaty spetnione warunki wprowadzenia okreslone w Regulaminie ASO; lub
2) Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie danych instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby
bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikéw; lub
3) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentow finansowych do ASO w sposéb istotny odbiega od wymogéw formalnych
okreslonych w Zataczniku nr 1 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie do
obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty
w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie. Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w
przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w ASO lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator
ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu lub wstrzymuje
rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktdrego akcje zostaty wprowadzone do ASO, zobowigzany jest ztozy¢
whniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pdzniej niz w terminie 12
miesiecy od dnia podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia zbywalnosci
tych akcji (jezeli takie ograniczenie byto ustanowione), chyba ze z tresci wtasciwej uchwaty walnego zgromadzenia
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w sprawie upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynika wprost, ze akcje te nie zostang w tym terminie objete wnioskiem o ich wprowadzenie do
ASO.

Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki, a akcje wyemitowane
w jego wyniku bedg spetniaty kryteria, o ktérych mowa w & 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku istnieje
ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO na zasadach
opisanych w powyzszych akapitach.

Ryzyko natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie § 17c ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub
przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ,Rozdziale V Obowigzki emitentéw instrumentow finansowych w alternatywnym
systemie” Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a i 15b lub
w § 17-17b, organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia:

1) upomniec emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizator Alternatywnego Systemu Obrotu,
podejmujgc decyzje o upomnieniu lub natozeniu kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu. Zgodnie z § 17c ust. 3
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Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséow obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone ,Rozdziale V Obowigzki
Alternatywnego Systemu Obrotu, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17c ust.
2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta
kare pieniezng, przy czym kara ta, facznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt. Stosownie do § 17c ust. 4 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie § 17c ust. 3, Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu postanowienia § 17c ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje
sie odpowiednio.

Ryzyko zawieszenia obrotu Akcji Potgczeniowych w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisow Regulaminu ASO, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, oraz

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zawieszajgc obrdt instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktdérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o
ktérych mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych
przepisami prawa, Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator ASO
zawiesza obrot instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A.,
jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR,
chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powaing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku. Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niepodpisania przez emitenta
umowy z autoryzowanym doradcg w terminie i okolicznosciach okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem
okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg,
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. Dodatkowo, zgodnie z
art. 78 ust. 3-3b w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obroét akcjami jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosc zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw, KNF moze zgda¢ od Organizatora ASO
zawieszenia obrotu tymi akcjami. W Zzadaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktdérego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg
zachodzity przestanki zgdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajgcg zadanie zawieszenia
obrotu akcjami, o ktdrym mowa powyzej, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczernstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia
intereséw inwestoréw.

Ryzyko wykluczenia Akcji Potgczeniowych z obrotu ASO
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Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

1) na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa (w szczegdlnosci: w przypadku udzielenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu oraz w
przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadfosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, Zze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania),

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stafa sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO). Organizator
ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu
danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczeristwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie
intereséw inwestorow. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentow
finansowych moze zostaé ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy — nie wczesniej niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta zgodnie
z § 12a ust. 5 Regulaminu ASO.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spotki, ktérych instrumenty finansowe notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu (NewConnect) majg
status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie, w zwigzku z czym KNF ma mozliwos¢ naktadania na nie
sankcji w przypadku niewykonywania lub nienalezytego wykonywania obowigzkéw wynikajacych z
obowigzujgcych przepisow, w tym w szczegdlnosci Ustawy o ofercie, Ustawy o obrocie oraz Rozporzgdzenia MAR.
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Zgodnie zart. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie, emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni, liczac od dnia przydziatu papieréw
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papieréow wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu, dokona¢ wpisu do ewidencji akcji prowadzonej przez KNF, zwigzanego z
zaistnieniem tych okolicznosci. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, jesli emitent lub oferujgcy nie dopetni
obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust. 4 Ustawy o ofercie lub dopetni go nienalezycie, moze podlega¢ karze
administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci 100.000,00 zf, naktadanej przez KNF.

Na podstawie art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt albo
kwoty stanowigcej rownowartosé¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5.000.000,00 zt, albo zastosowac obie sankcje
tacznie - jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktéorych mowa w art. 70 pkt 1
Ustawy o ofercie (tj. obowigzki zwigzane z koniecznoscig niezwtocznego przekazywania informacji, w zakresie
okreslonym w art. 69 Ustawy o ofercie (zawiadomienia o znacznych pakietach akgji), rownoczesnie do publicznej
wiadomosci, KNF oraz GPW. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie,
zamiast kary, o ktérej mowa w przedmiotowym przepisie, KNF moze natozyé kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty (art. 96 ust. 1e Ustawy o ofercie). W przypadku
wydania decyzji stwierdzajgcej naruszenie w/w obowigzkéw, KNF moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do
niezwtocznego opublikowania wymaganych informacji w dwdch dziennikach ogélnopolskich lub przekazania ich
do publicznej wiadomosci w inny sposdb lub dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie okreslonych w
decyzji.

Zgodnie z art. 100 ust. 1 Ustawy o ofercie kto, bedgc odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie,
memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych mowa w art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a lub art. 39
ust. 1 Ustawy o ofercie, albo za inne informacje zwigzane z ofertg publiczng lub dopuszczeniem papierow
wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem sie o
dopuszczenie papierdw wartosciowych lub innych instrumentdéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym,
albo za informacje, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 Rozporzadzenia MAR lub art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie,
podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposéb wptywajgce na tresé informacji, podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie.
Stosownie do art. 100 ust. 1a Ustawy o ofercie tej samej karze podlega, kto, bedgc odpowiedzialnym za informacje
udostepniane do publicznej wiadomosci w formie suplementu do prospektu, memorandum informacyjnego lub
innych dokumentoéw, o ktdrych mowa w art. 38 lub art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, podaje nieprawdziwe dane lub
zataja prawdziwe dane, w istotny sposdb wptywajgce na tres¢ informacji. Stosownie do art. 100 ust. 2 Ustawy o
ofercie tej samej karze podlega, kto dopuszcza sie czynu okreslonego w art. 100 ust. 1 Ustawy o ofercie, dziatajac
w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Ryzyko naruszenia Rozporzgdzenia MAR

Emitent, bedgcy spdtkg publiczng, narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym
wypetnianiem obowigzkdéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitatowego
zobowigzani sg do stosowania przepiséw Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17
Rozporzgdzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji
poufnych, czyli informacji spetniajgcych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktdre go bezposrednio
dotycza, w sposdb umozliwiajgcy szybki dostep oraz petng, prawidtowg i terminowg ocene informacji przez opinie
publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie, o ktérym mowa w art. 21
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dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze na wiasng odpowiedzialnos¢, opdznié
sie z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4
Rozporzgdzenia MAR. Jezeli jednak poufnosé¢ informacji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci opdzniono,
nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje do wiadomosci publicznej. Na
podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajgca w jego imieniu, lub
na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie wykonywania czynnos$ci w ramach
zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw, musi réwnoczesnie —w przypadku umysinego ujawniania informacji — lub
niezwtocznie — w przypadku nieumyslnego ujawnienia informacji — dokona¢ petnego skutecznego ujawnienia
informacji, chyba ze osoba otrzymujgca informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu
na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych, umowy spoétki lub innej
umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600,00 zt.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka
zarzadu emitenta, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy
o ofercie stosuje sie odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o obrocie, w przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w
art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spotka nie bedzie w sposdb prawidtowy stosowaé wymogoéw Rozporzadzenia MAR, co
moze skutkowac m.in. natozeniem na Spotke lub cztonkdéw organdw i pracownikéw sankcji przez organy nadzoru,

a w konsekwencji moze negatywnie wptyngc na dziatalnosc i sytuacje finansowg Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z animatorem rynku, lub zawieszenia prawa do

wykonywania zadan animatora rynku w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowied Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania animatora
rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogoéw
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen,, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak
rowniez dodatkowych warunkdéw animowania — okreslonych w Zatgczniku Nr 6 do Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 9 ust. 5 organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa § 9 w ust.
3 Regulaminu ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentdw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez organizatora
Alternatywnego Systemu.

W przypadku, wskazanym powyzej, organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do spetnienia
warunku, o ktérym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za
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konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. Zgodniez § 9 ust. 7i ust. 8
Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku (i) rozwigzania lub wygasniecia
umowy z animatorem rynku oraz (ii) zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w
alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu (i)
rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy z animatorem rynku lub (ii) zawieszenia prawa do wykonywania
zadan animatora rynku — o ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentamilub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 20 Regulaminu ASO Animator Rynku, na podstawie umowy zawartej z organizatorem Alternatywnego
Systemu, zobowigzany jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej dziatalnosci instrumentéw finansowych
na wtasny rachunek w Alternatywnym Systemie Obrotu w celu wspomagania ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi danego emitenta, na zasadach okreslonych przez organizatora Alternatywnego Systemu.
Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany podmiot zadan Animatora Rynku, o ile nie
wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w alternatywnym systemie obrotu lub umowa, o ktérej
mowa powyze;.

Jak wskazuje § 9 ust. 9 Regulaminu ASO z zastrzezeniem § 9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia
nowej umowy z animatorem rynku, organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentdéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
animatorem rynku.

Ryzyko kwalifikacji Akcji Spotki do segmentu NewConnect Alert
W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z pdzn. zm.)
w sprawie wyodrebnienia segmentow rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw

(,Uchwata GPW”). Zgodnie z Uchwatg GPW akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlega¢ kwalifikacji do
jednego z nastepujacych segmentdéw: (i) NewConnect Focus; (i) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert.
Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sg, z zastrzezeniem § 6 Uchwaty GPW, akcje emitenta, jezeli
zachodzi przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) sredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy; (ii)
wartos¢ ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartos¢ ujemna; (iii)
w okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktorykolwiek ze wskazanych
ponizej Srodkéw lub tez zostaty na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych $rodkéw: (a)
obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO lub (b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO lub (c) kara
upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub (d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO lub
(e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta s3
oznaczone w sposob szczegdlny na podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegty rewident
wydat negatywna opinie z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez
wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowe] weryfikacji do segmentu NewConnect Alert,
akcje te s3: (i) oznaczane w sposdb szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie

www.hewconnect.pl oraz (ii) notowane w systemie kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po
dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji.
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Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu ASO akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych zdwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu podania do wiadomosci uczestnikdow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu ASO akcje, ktdre przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggtych — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikédw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu — o ile Organizator
Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Kwalifikacja akcji Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze
mieé niekorzystny wptyw na ich wycene.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego akcje Emitenta sg zaklasyfikowane do segmentu
NewConnect Focus.
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3. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM ORAZ ICH OSWIADCZENIA

Oswiadczenie osoby dzialajqgcej w imieniu Emitenta

Dziatajgc w imieniu Emitenta, o$wiadczam, ze zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie oraz w zatgcznikach do
niniejszego Dokumentu sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie.

Zbigniew Debicki
Prezes Zarzgdu
Forever Entertainment S.A.

Oswiadczenie Doradcy Finansowego

Dziatajgc w imieniu Blue Oak Advisory sp. z 0.0., oSwiadczam, ze w zakresie, w jakim Blue Oak Advisory sp.z 0.0.
brato udziat w sporzadzeniu niniejszego Dokumentu, zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, oraz zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta,
informacje zawarte w niniejszym Dokumencie oraz w zatgcznikach do niniejszego Dokumentu s3 prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

Dokument podpisany #rzez Tomasz

Signature Not Ve_r%ié

Puzniak

Data: 2026.01.28.1902:19.CET...
Tomasz Puzniak
Prezes Zarzqdu

Blue Oak Advisory sp. z o.o.
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4. EMISJA ORAZ WARUNKI OTRZYMANIA AKCJI POLACZENIOWYCH

4.1. OPIS POLACZENIA | JEGO WARUNKI

Plan Potaczenia
Caty Plan Potgczenia wraz z zatgcznikami i pozostatymi informacjami dotyczgcymi procesu Potgczenia dostepny

jest pod adresem: https://relacjeinwestorskie.forever-entertainment.com/polaczenie,1519,pl. Do kluczowych
dokumentoéw potgczeniowych nalezy m.in.:

1) Plan Potfaczenia (z uwagi na oczywistg omytke pisarska przedmiotowy Plan Potgczenia zostat
skorygowany i obie jego wersje dostepne sg pod wyzej wskazanym adresem),

2) Zatgczniknr 1 Planu Potgczenia Projekt Uchwaty Forever Entertainment S.A. w sprawie potgczenia spotek
(z uwagi na oczywistg omytke pisarska przedmiotowy Zatacznik nr 1 zostat skorygowany i obie jego wersje
dostepne sg pod wyzej wskazanym adresem),

3) Zatgcznik nr 2 Planu Potgczenia Projekt Uchwaty MegaPixel Studio S.A. w sprawie potgczenia spoétek (z
uwagi na oczywistg omytke pisarska przedmiotowy Zatgcznik nr 2 zostat skorygowany i obie jego wersje
dostepne sg pod wyzej wskazanym adresem),

4) Zatacznik nr 3 Planu Potgczenia Projekt Proponowanych Zmian Statutu Forever Entertainment S.A.,

5) Zatgcznik nr 4 Planu Potaczenia Ustalenie wartosci majgtku spotki MegaPixel Studio SA wedtug stanu na
1.08.2025r.,

6) Zatacznik nr 5 Planu Pofgczenia Ustalenie wartosci majatku spotki Forever Entertainment SA wedtug
stanu na 1.08.2025 .,

7) Sprawozdanie Zarzadu Forever Entertainment S.A. uzasadniajgce potgczenie z MegaPixel Studio S.A.,

8) Sprawozdanie Zarzadu MegaPixel Studio S.A. uzasadniajgce potgczenie z Forever Entertainment S.A.,

9) Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badanie Planu Pofgczenia.

Podstawa prawna i sposéb Potaczenia
Potaczenie przeprowadzone bedzie w trybie przepisu art. 492 § 1 pkt 1 KSH, a wiec poprzez przeniesienie catego

majgtku MPS obejmujacego wszystkie prawa i obowigzki (aktywa i pasywa) MPS, na Spétke przy jednoczesnym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Potgczeniowych, ktére Spdtka wyda
uprawnionym akcjonariuszom MPS, tj. podmiotom, ktére na Dziern Referencyjny beda posiadaty akcje MPS
zapisane na swoim rachunku papieréw wartosciowych, a w odniesieniu do rachunkéw zbiorczych, podmiotom
wskazanym przez posiadacza rachunku zbiorczego podmiotowi prowadzgcemu ten rachunek, jako faktyczni
wiasciciele (beneficial owners) akcji MPS zapisanych na tym rachunku, wedtug stanu na Dzieri Referencyjny, z
wytgczeniem Spotki oraz oséb dziatajgcych we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Spétki, ktére zgodnie z art. 514
§ 1i 2 KSH nie nabedg zadnych Akcji Potgczeniowych w wyniku Potgczenia w zamian za posiadane przez siebie
akcje MPS (,,Uprawnieni Akcjonariusze MPS”). Przeniesienie catego majatku obejmujgcego wszystkie aktywa i
pasywa MPS na Spdétke bedzie miato miejsce z Dniem Pofaczenia (,Dziern Pofaczenia”), tj. z dniem wpisania
Potgczenia do rejestru przedsiebiorcow KRS przez Sad Rejestrowy wiasciwy dla siedziby Spotki. Z Dniem
Potaczenia Spdtka wstapi we wszystkie prawa i obowigzki MPS, zgodnie z przepisem art. 494 § 1 KSH (sukcesja
uniwersalna). W szczegdlnosci, zgodnie z art. 494 § 2 KSH, na Spotke przejdg z Dniem Potgczenia zezwolenia,
koncesje oraz ulgi udzielone MPS, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi stanowi
inaczej. Zgodnie z art. 494 § 4 KSH, z Dniem Potgczenia Uprawnieni Akcjonariusze MPS stang sie akcjonariuszami
Spotki. Nowo wyemitowane akcje Emitenta bedg uczestniczyty w dywidendzie poczgwszy od zysku ustalonego za
rok obrotowy, w ktérym nastgpi rejestracja Potgczenia spotek. Zgodnie z art. 493 § 1 KSH, MPS zostanie
rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego, w dniu wykredlenia jej z rejestru
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przedsiebiorcow KRS, ktdre nastgpi nie wezesniej niz w dniu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotkii wpisania Potgczenia do rejestru przedsiebiorcow KRS. Wszystkie Akcje Pofgczeniowe stanowic bedg akcje
zwykte na okaziciela serii Q Spétki. Po Potgczeniu Spotka bedzie, jak dotychczas, prowadzita dziatalno$é pod firma:
Forever Entertainment Spotka Akcyjna.

Uchwaty potaczeniowe

Zgodnie z art. 506 § 2 oraz 4 KSH Walnemu Zgromadzeniu (,Walne Zgromadzenie”) zostanie przedtozona do
podjecia uchwata zawierajgca w szczegdlnosci zgode na: (a) pofgczenie Spotki z MPS poprzez przeniesienie catego
majatku obejmujgcego wszystkie aktywa i pasywa MPS na Spdtke w zamian za akcje, ktore Spotka wyda
Uprawnionym Akcjonariuszom MPS zgodnie z postanowieniami Planu Potgczenia; (b) Plan Potgczenia; (c) zmiany
Statutu w zwigzku z Potgczeniem; (d) podwyzszenie kapitatu zakladowego Spdtki w zwigzku z Potgczeniem; oraz
(e) wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku NewConnect. Ponadto Walnemu Zgromadzeniu
zostanie przedtozona do podjecia uchwata w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu uwzgledniajgcego
(obejmujgcego) zmiany proponowane w zwigzku z Potgczeniem. Zgodnie z art. 506 § 2 oraz 4 KSH, jak réwniez
postanowieniami statutu MPS, walnemu zgromadzeniu MPS zostanie przedtozona do podjecia uchwata w
sprawie wyrazenia zgody na: (a) pofgczenie MPS ze Spdtkg poprzez przeniesienie catego majgtku obejmujgcego
wszystkie aktywa i pasywa MPS na Spotke w zamian za akcje, ktére Spodtka wyda Uprawnionym Akcjonariuszom
MPS zgodnie z postanowieniami Planu Potgczenia; (b) Plan Potaczenia; (c) zmiany Statutu Forever Entertainment
S.A. w zwigzku z Pofgczeniem.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spdétki w zwigzku z Potgczeniem

Uchwata, o ktérej mowa w punkcie ,Uchwaty potgczeniowe” powyzej, kapitat zaktadowy Spoétki zostanie
podwyzszony z kwoty 10 880 000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw osiemset osiemdziesiat tysiecy ztotych) do
kwoty 11 074 060,00 zt (stownie: jedenascie miliondw siedemdziesigt cztery tysigce szescdziesigt ztotych) w
drodze emisji Akcji Pofgczeniowych, tj. 485 150 (stownie: czterysta osiemdziesigt piec tysiecy sto piecdziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii Q Sp6tki o wartosci nominalnej 0,40 zt (stownie: czterdziesci groszy), tj. o tacznej
wartosci nominalnej w kwocie 194 060,00 zt (sfownie: sto dziewiecdziesigt cztery tysigce sze$édziesigt ztotych),
ktore zostang nastepnie przyznane Uprawnionym Akcjonariuszom MPS, zgodnie z zasadami opisanymi ponizej.
Spotka przeprowadzi czynnosci majace na celu wprowadzenie Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW.

Rejestracja Potaczenia
Zgodnie z art. 507 § 1 KSH, po podjeciu uchwat potgczeniowych (zob. ,,Uchwaty potgczeniowe” powyzej), Zarzad
Spotki oraz zarzad MPS zgtoszg ich podjecie do sadow rejestrowych witasciwych ze wzgledu na siedziby Spotki

oraz MPS w celu wpisania do rejestru przedsiebiorcéw KRS wzmianek o ich podjeciu, ze wskazaniem, czy f3czaca
sie spotka jest spotkg przejmujacy, czy spotka przejmowang. Ponadto, zgodnie z postanowieniami art. 493 § 2
KSH, niezwtocznie po podjeciu przez Walne Zgromadzenie i walne zgromadzenie MPS uchwat potgczeniowych,
Zarzad zgtosi Pofgczenie do sadu rejestrowego celem jego rejestracji. Informacja w sprawie rejestracji lub
odmowy rejestracji Potgczenia zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego
zgodnie z § 3 ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO.

Zasady przydziatu Akcji Potgczeniowych

Ze wzgledu na fakt, ze Akcje Potgczeniowe zostang wyemitowane z zwigzku z Potgczeniem, osoby uprawnione
do obejmowania Akcji Potgczeniowych nie sg zobowigzane do sktadania zadnych zapisdw czy zlecen. Przydziat
Akcji Potgczeniowych zostanie przeprowadzony w drodze stosownych ksiegowan akcji obu tgczgcych sie spotek,
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na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW oraz z uwzglednieniem przedstawionych
ponizej warunkow.

Osoby uprawnione do obejmowania Akcji Potgczeniowych

Osobami uprawnionymi do obejmowania Akcji Potgczeniowych bedg Uprawnieni Akcjonariusze MPS. Przez
Uprawnionego Akcjonariusza MPS nalezy rozumie¢ podmiot, ktéry na Dzierh Referencyjny bedzie posiadaé akcje
MPS zapisane na swoim rachunku papierow wartosciowych, a w odniesieniu do rachunkéw zbiorczych, podmiot
wskazany przez posiadacza rachunku zbiorczego podmiotowi prowadzgcemu ten rachunek, jako faktyczny
wiasciciel (beneficial owner) akcji MPS zapisanych na tym rachunku, wedtug stanu na Dzienn Referencyjny, z
wytgczeniem Spotki oraz oséb dziatajgcych we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Spétki, ktore zgodnie z art. 514
§ 1i 2 KSH, nie nabedg zadnych Akcji Potgczeniowych w wyniku Pofgczenia w zamian za posiadane przez siebie
akcje MPS. Akcje Potaczeniowe bedg przydzielane Uprawnionym Akcjonariuszom MPS za posrednictwem KDPW,
z zastosowaniem Parytetu Wymiany Akcji, proporcjonalnie do liczby akcji MPS posiadanych w Dniu
Referencyjnym, ustalonym zgodnie z wiasciwymi postanowieniami Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW. W
szczegolnosci, Zarzad Spotki dokonujgc wyboru Dnia Referencyjnego uwzgledni, ze dzien ten nie moze przypadac
wczesniej niz drugiego dnia po dniu otrzymania przez KDPW dokumentéw, o ktérych mowa w §227
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW oraz wczesniej niz w zamierzonej dacie rozrachunku transakcji, ktérych
przedmiotem sg akcje Spotki Przejmowanej, zawartych w obrocie zorganizowanym przed zawieszeniem obrotu
tymi akcjami. Informacje o wybranym Dniu Referencyjnym Zarzad Spotki przekaze KDPW. W sytuacji, w ktorej
Zarzad zaniechatby wskazania Dnia Referencyjnego albo wskazatby go z naruszeniem warunkdw okreslonych w
Szczegotowych Zasadach Dziatania KDPW, Dniem Referencyjnym bedzie pierwszy dzien roboczy spetniajgcy
warunki okreslone w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW.

Parytet Wymiany Akcji

Uprawnionym Akcjonariuszom MPS, w zamian za posiadane przez nich akcje MPS, zostang wydane w zwigzku z
Potaczeniem Akcje Potgczeniowe w nastepujgcym stosunku: 0,7825 (akcji Spotki): 1 (akcje MPS). Przez powyzsze
nalezy rozumieé, ze w zamian za 1 (jedng) akcje MPS Uprawnieni Akcjonariusze MPS otrzymajg 0,7825 akcji Spotki
(Akcji Potaczeniowych), przy czym liczba przyznanych akcji stanowic¢ bedzie liczbe naturalng, a w zamian za
nieprzyznane utamki Akcji Potgczeniowych wynikajgce z zastosowania Parytetu Wymiany Akcji akcjonariusze MPS
otrzymajg Dopfaty. Liczba Akcji Potgczeniowych, ktéra ma zosta¢ przyznana kazdemu z Uprawnionych
Akcjonariuszy MPS, zostanie okreslona poprzez pomnozenie liczby akcji MPS znajdujgcych sie w posiadaniu
danego Uprawnionego Akcjonariusza MPS wedtug stanu na Dzien Referencyjny przez Parytet Wymiany Akgji, z
zaokrggleniem w dé6t do najblizszej liczby naturalnej (chyba ze sam iloczyn jest liczbg naturalng).

Doptaty
Gdyby w zwigzku z zastosowaniem Parytetu Wymiany Akcji Uprawnionemu Akcjonariuszowi MPS przystugiwata

utamkowa czesci Akcji Potgczeniowej, danemu Uprawnionemu Akcjonariuszowi MPS przystugiwac¢ bedzie
doptata w gotédwce, o ktérej mowa w art. 492 § 2 KSH (,,Doptata”). Wysokos¢ Doptaty przypadajgcej kazdemu z
Uprawnionych Akcjonariuszy MPS zostanie obliczona przez przemnozenie wartosci: (i) utamkowej czesci Akgji
Potaczeniowej przypadajgcej danemu Uprawnionemu Akcjonariuszowi MPS zgodnie z Parytetem Wymiany Akgji,
ktéra nie zostata mu przyznana w zwigzku z zaokragleniem, o ktérym mowa powyzej, oraz (ii) $redniej
arytmetycznej kursow zamkniecia akcji Spoétki ustalonych na NewConnect w okresie 30 dni kalendarzowych
poprzedzajgcych Dzien Referencyjny, z tym zastrzezeniem, ze jezeli kurs zamkniecia nie bedzie ustalony w danym
dniu notowan, przy ustaleniu sredniej arytmetycznej kurséw zamkniecia akcji Spétki uwzgledniony zostanie
ustalony w danym dniu notowan kurs akcji Spotki na NewConnect. Kwota naleinej Uprawnionemu
Akcjonariuszowi MPS Doptaty zostanie zaokraglona do 1 grosza (0,01 zt), przy czym czesci utamkowe grosza
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rowne lub wieksze od 0,005 zt bedg zaokraglone w gore. taczna wysoko$é Doptat bedzie podlegaé ograniczeniu
wynikajgcemu z art. 492 § 2 KSH. Wysokos$¢ Doptaty zostanie w kazdym przypadku pomniejszona takze o kwote
podatku dochodowego nalezng zgodnie z przepisami prawa obowigzujgcymi na dzien wyptaty Doptat, o ile bedzie
to wymagane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Dopfaty zostang wyptacone zgodnie z regutami
wtasciwymi dla dokonywania wypfat na rzecz akcjonariuszy spoétek publicznych (w rozumieniu Ustawy o ofercie),
zgodnie z zasadami dziatania systemu depozytowego i rozliczeniowego KDPW, w terminie 14 dni roboczych od
Dnia Referencyjnego.

Zasady opodatkowania Doptat

Cechg charakterystyczng potgczen spotek kapitatowych jest to, ze z punktu widzenia ich wspdlnikéw majg one
charakter bezgotéwkowy, tj. w zamian za dotychczas posiadane udziaty (akcje) wspdlnicy spotek przejmowanych
otrzymuja udziaty (akcje) w spotce przejmujacej. Liczba tych otrzymanych waloréw wigze sie z tzw. parytetem
wymiany akcji (udziatéw) ustalanym w trakcie procedury potgczenia odnoszonym do wartosci majgtkdw
taczacych sie spdtek. W okreslonych (biznesowo) sytuacjach potgczeniu towarzyszy¢ jednak mogg dopfaty
gotowkowe (zaréwno na rzecz wspolnikdw, jak i Spotki Przejmujgcej). Wspdlnicy Spotki Przejmowanej lub spotek
taczacych sie przez zawigzanie nowej spotki mogg bowiem oprécz udziatéw lub akcji Spotki Przejmujgcej badz
spotki nowo zawigzanej otrzymaé takze doptaty w gotdwce. Doptaty te nie moga facznie przekracza¢ 10%
wartosci bilansowej przyznanych udziatéw lub akcji spotki przejmujgcej albo 10% wartosci nominalnej udziatéw
lub akcji spétki nowo zawigzanej. Doptaty dokonywane sg przez spotki przejmujgce lub nowo zawigzane, przy
czym w przypadku Spoétki Przejmujacej s3 one dokonywane z zysku badZz z kapitatu zapasowego tej spotki.
Analogicznie wspdlnicy Spoétki Przejmowanej lub spotek tgczgcych sie przez zawigzanie nowej spotki mogg byc
zobowigzani do wniesienia doptat w gotéwce nieprzekraczajgcych wartosci wspomnianych wyzej. Dopfaty
kwalifikowane beda jako dochody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych (przychody z zyskéw kapitatowych
— art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. g Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (,,Ustawa o podatku dochodowym
od oséb prawnych”, ,Ustawa o CIT”) oraz art. 24 ust. 5 pkt 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(,Ustawa o podatku dochodowym od oséb fizycznych”, ,Ustawa o PIT”). Podlegajg one zryczattowanemu
opodatkowaniu (bez uwzglednienia kosztéw) wedtug stawki 19% na zasadach okreslonych wart. 22 ust. 1 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych i art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku dochodowym od oséb
fizycznych. Doptaty te nie mogg jednak skorzystac ze zwolnienia, z jakiego korzystajg dywidendy czy niektére inne
przychody z udziatu w zyskach oséb prawnych na mocy przepiséw implementujgcych dyrektywe Rady
2011/96/UE z dnia 30 listopada 2011 r. w sprawie wspdlnego systemu opodatkowania majgcego zastosowanie
w przypadku spotek dominujgcych i spotek zaleznych réznych panstw cztonkowskich. Art. 22 ust. 4 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia od podatku przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych wymienionych w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, f, oraz j, przy czym przypadki te nie obejmujg doptat
otrzymywanych przez wspdlnikdéw w razie potgczenia spotek. Zgodnie z art. 26 ust. 2a—2c Ustawy o podatku
dochodowym od o0sdb prawnych oraz art. 41 ust. 4d i 10 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych
ptatnikiem podatku dochodowego z tytutu Doptat bedg podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych
albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw.

Akcje nieprzydzielone w wyniku zastosowania Parytetu Wymiany Akcji

Akcje Pofaczeniowe, ktdre nie zostang wydane Uprawnionym Akcjonariuszom MPS z uwagi na przyjety Parytet
Wymiany Akcji oraz przyjete zaokraglenie (zob. ,Parytet Wymiany Akcji” powyzej), zostang zatrzymane w Spotce
jako akcje wtasne z przeznaczeniem na zbycie, umorzenie lub inny prawnie dopuszczalny cel.

Zawieszenie obrotu akcjami MPS
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Zarzad MPS, dziatajgc na podstawie § 11 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, wystapi z
whnioskiem do GPW o zawieszenie obrotu akcjami MPS na okres rozpoczynajgcy sie nie wczesniej niz w dniu
nastepujgcym po dniu, w ktérym zfozono wniosek o wpis Potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, a uptywajgcy w dniu, w ktérym akcje MPS zostang wycofane z obrotu.

Niedojscie Potaczenia do skutku

Potgczenie i zwigzana z nim emisja Akcji Potgczeniowych nie dojdzie do skutku, jezeli: (i) Walne Zgromadzenie
lub walne zgromadzenie MPS nie podejmie uchwaty potgczeniowej, (ii) Zarzad Spotki nie ztozy w terminie 6
miesiecy od dnia podjecia uchwaty potgczeniowej wniosku do sadu rejestrowego o rejestracje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akcji Pofgczeniowych, (iii) sgd odmodwi zarejestrowania Potgczenia.

Rejestracja Akcji Potgczeniowych w KDPW

Akcje Potgczeniowe zostang zdematerializowane zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa
polskiego oraz regulacjami KDPW. Akcje Pofgczeniowe zostang zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez KDPW (z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa), bedgcym
centralng instytucjg depozytowg papieréw wartosciowych w Polsce. KDPW_CCP S.A. — spdtka zalezna KDPW —
bedzie rozlicza¢ transakcje na akcjach Spétki, w tym Akcjach Potgczeniowych, w ramach wtérnego obrotu tymi
papierami wartosciowymi, w szczegdlnosci obrotu na NewConnect.

Notowanie Akcji Potgczeniowych

Intencjg Spotki jest rejestracja Akcji Potgczeniowych w KDPW oraz ich wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez GPW. Zarzad Spotki bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Akcji Potgczeniowych
do obrotu pod tym samym kodem ISIN, pod jakim sg notowane pozostate zdematerializowane akcje Spétki. Na
dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego 27 200 000 (stownie: dwadziescia siedem milionow
dwiescie tysiecy) akcji zwyktych Spétki, zdematerializowanych i oznaczonych w KDPW kodem ISIN:
PLFRENT00014, jest przedmiotem obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez GPW. Niezwiocznie po
rejestracji Pofgczenia przez Sad Rejestrowy (zob. ,Rejestracja Potgczenia” powyzej), Zarzad Spotki planuje ztozyé
odpowiednie wnioski do KDPW i GPW celem wprowadzenia Akcji Pofgczeniowych do obrotu na NewConnect.

4.2. STRATEGIA SPOLKI PO POLACZENIU, POWODY PRZEPROWADZENIA
POLACZENIA, PRZEWIDYWANE KORZYSCI ORAZ WPLYW POLACZENIA NA
SPOLKE

Spotka identyfikuje ponizsze okolicznosci jako powody dla przeprowadzenia Potgczenia, ktdre stanowig zarazem
przewidywane korzysci wynikajgce z Potgczenia:

a) zwiekszenie ptynnosci akcji Spotki, co przetozy sie na wiekszg atrakcyjnosc dla inwestorow,

b) wuzyskanie synergii oszczednosciowych i kosztowych wynikajgcych z integracji obszarow
administracyjnych oraz wsparcia dla obszaréw biznesowych, a tym samym zwiekszenie rentownosci
potgczonych spotek,

c) potaczenie kompetencji, co udoskonali transfer wiedzy specjalistycznej i doswiadczenia zwigzanego z
tworzeniem gier,

d) poprawa w procesie kontroli jakosci gier wydawanych przez Spatke,

e) zwiekszenie skali dziatalnosci i zasobow, a tym samym poprawa pozycji konkurencyjnej Spétki na rynku,

f)  petna kontrola nad produkcjg gier MPS, dla ktérych to tytutow Spoétka jest wydawca.
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4.3. HARMONOGRAM POLACZENIA

Ponizej zostaty przedstawione kluczowe kroki w procesie Potgczenia ze wskazaniem ich przewidywalnych
terminéw. Wskazane daty majg charakter orientacyjny, poniewaz zalezg one od czynnikdw niezaleznych od
Spétki oraz MPS (takich jak dtugosé postepowania przed sagdem rejestrowym).

e  Podpisanie Planu Potgczenia: 30 wrzesnia 2025 r.

e Zgtoszenie Planu Pofaczenia do KRS oraz ztozenie wniosku o wyznaczenie biegtego do zbadania Planu
Potfaczenia: 7 pazdziernika 2025 r.

e Powotanie biegtego do zbadania Planu Potgczenia przez Sad Rejestrowy: 22 pazdziernika 2025 r.

e Wydanie i publikacja opinii dotyczacej Planu Potgczenia przez biegtego powotanego przez Sad
Rejestrowy: 16 grudnia 2025 r.

e  Pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy Spétki oraz MPS o Pofgczeniu wraz dokumentami, o ktérych
mowa w art. 505 § 1 KSH, innych niz opinia biegtego: 22 grudnia 2025 r.

e Drugie zawiadomienie akcjonariuszy Spotki oraz MPS o Potaczeniu: 7 stycznia 2026 r.

e  Publikacja Dokumentu Informacyjnego: 28 stycznia 2026 r.

e Walne Zgromadzenie Spétki (podjecie uchwaty w sprawie Pofgczenia): 9 lutego 2026 r.

e Walne Zgromadzenie MPS (podjecie uchwaty w sprawie Pofgczenia): 9 lutego 2026 r.

e  Ztozenie wniosku do KRS o rejestracje Potgczenia: 9 lutego 2026 r.

e Planowana rejestracja Potgczenia przez Sad Rejestrowy: 27 lutego 2026 r. (niniejsza data moze ulec
zmianie, gdyz Emitent nie ma bezposredniego wptywu na dokonanie wpisu w KRS).

4.4. UMOWNE OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI TYPU ,,LOCK UP”

W zwigzku z Potgczeniem Spétka nie przewiduje zawierania umow ograniczajacych zbywalnosé jej akcji (w tym
Akcji Potgczeniowych) typu ,lock up”.
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5. DANE O SPOLCE

5.1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Firma: Forever Entertainment S.A.

Forma prawna: Spotka Akeyjna
Kraj zatozenia: Polska
Siedziba: Gdynia
Adres: al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia
Telefon: (+48) 58 728 2343
Adres poczty elektronicznej: office@forever-entertainment.com
Adres strony internetowe;j: www.forever-entertainment.com
LEI: 259400LFPUH2F3CYXL10
NIP: 5833112205
REGON: 221122120
KRS: 0000365951
Organ nadzorujacy: Komisja Nadzoru Finansowego

Zrédfo: Emitent
5.2. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY
Zgodnie z § 3 Statutu Emitenta czas trwania Spoéfki jest nieoznaczony.

5.3. WSKAZANIE PRZEPISOW PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL
UTWORZONY EMITENT

Emitent zostat utworzony i dziata na podstawie przepisdéw prawa polskiego. Spotka dziata na podstawie Statutu
Emitenta oraz przepiséw Kodeksu spdtek handlowych (Dz. U. z 2000 r., Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.).

5.4. WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO
WEASCIWEGO REJESTRU, WRAZ Z PODANIEM DATY DOKONANIA TEGO
WPISU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENT JEST PODMIOTEM, KTOREGO
UTWORZENIE WYMAGALO ZEZWOLENIA - PRZEDMIOT | NUMER
ZEZWOLENIA, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORE JE WYDAL

Spotka zostata zatozona w dniu 4 sierpnia 2010 roku na podstawie aktu notarialnego (Rep. A Nr 8298/2010),
sporzgdzonego przez notariusza J. Waronskiego w Kancelarii Notarialnej w Gdyni. Emitent, na mocy
postanowienia Sagdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego, o sygn. akt GD.VII NS-REJ.KRS/15704/10/674, zostat zarejestrowany w dniu 21 wrzesnia 2010 r. Spétka
dziata na obszarze Rzeczypospoliteji poza jej granicami. Zatozycielami Spotki sg osoby fizyczne, ktére objety akcje
seriiAiB.
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3 Forever Entertainment SA

5.5. OKRESLENIE RODZAJOW | WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH
EMITENTA, W TYM INFORMACJE O PRZEWIDZIANYCH ZMIANACH KAPITALU
ZAKEADOWEGO

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu kapitat zaktadowy Spétki wynosit 10 880 000,00 zt (stownie:
dziesie¢ miliondw osiemset osiemdziesiat tysiecy ztotych) i dzielit sie na 27 200 000 (stownie: dwadziescia siedem
milionow dwiescie tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,40 zt (sfownie: czterdziesci groszy) kazda.

Wszystkie akcje Spotki serii A-P notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu organizowanym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku NewConnect.

Seria akgji Liczba akeji Udziatw kapitale Liczbagtosow  _uziatwogolnej
zaktadowym liczbie gtosow
A 375000 1,38% 375 000 1,38%
B 47508 0,17% 47508 0,17%
c 5000 0,02% 5000 0,02%
D 108 192 0,40% 108 192 0,40%
E 3749 900 13,79% 3749 900 13,79%
F 2571 360 9,45% 2571360 9,45%
G 73500 0,27% 73500 0,27%
H 98 000 0,36% 98 000 0,36%
I 303775 1,12% 303775 1,12%
) 1167 765 4,29% 1167765 4,29%
K 1500 000 5,51% 1500 000 5,51%
L 9 960 997 36,62% 9 960 997 36,62%
M 1539003 5,66% 1539003 5,66%
N 460 997 1,69% 460 997 1,70%
o 3139003 11,54% 3139003 11,54%
P 2100 000 7,72% 2100 000 7,72%
Suma 27200 000 100,00% 27200 000 100,00%

Zrédto: Emitent

5.6. INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA
POSIADANIA ZEZWOLENIA LICENCIJI LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA
TAKIEGO WYMOGU - DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dla utworzenia oraz do prowadzenia dziatalnosci Emitenta nie byto i nie jest wymagane uzyskanie jakiegokolwiek
zezwolenia, licencji lub zgody.
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5.7. KROTKIOPIS HISTORII SPOLKI

W ponizszej tabeli zostaty zaprezentowane najwazniejsze wydarzenia z dziatalnosci Emitenta z wytgczeniem

najistotniejszych premier gier Spétki, ktore to zostaty wskazane w punkcie 5.8.2 niniejszego Dokumentu.

4 sierpnia 2010 r.

Zatozenie Spotki (Rep. A Nr 8298/2010) przez akcjonariuszy Emitenta serii A i B.

21 wrzes$nia 2010 r.

Na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o sygn. akt GDVII NS-
REJ.KRS/15704/10/674, Spotka zostata wpisana do KRS pod numerem
0000365951.

21 stycznia 2011 r.

Debiut Emitenta na rynku NewConnect.

25 maja 2011 r.

Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spodtki wynikajacego z
emisji 3 749 900 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

10 lutego 2012 r.

Dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect 2 571 360 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,40 zt kazda.

31 sierpnia 2012 r.

Spotka zakonczyta subskrypcje 73 500 akgji serii G w cenie emisyjnej 3,00 zt za 1
akcje.

9 listopada 2012 r.

Spotka zakonczyta subskrypcje 98 000 akcji serii H w cenie emisyjnej 0,40 zt za 1
akcje oraz 303 775 akgji serii | w cenie emisyjnej 1,40 zt za 1 akcje.

11 lutego 2013 r.

Spoétka zakonczyta subskrypcje 1 167 765 akcji serii J w cenie emisyjnej 0,70 zt za 1
akcje.

16 pazdziernika 2013 r.

Spodtka zakonczyta subskrypcje 1 500 000 akgji serii K w cenie emisyjnej 0,40 zt za
1 akcje.

4 listopada 2013 r.

Spodtka uzyskata statusu autoryzowanego dewelopera na platformy Nintendo WiiU
i Nintendo 3DS.

10 lipca 2014 r.

Spoétka otrzymata status autoryzowanego dewelopera na platformy PlayStation
Vita, PlayStation 3 i PlayStation 4.

11 grudnia 2014 r.

Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, dokonat rejestracji pofgczenia spétek Forever Entertainment
S.A. (spotka przejmujgca) oraz Madman Theory Games S.A. (spotka przejmowana)
oraz zarejestrowat podwyzszenie kapitatu Emitenta w wyniku emisji 9.960.997
akcji serii L.

30 czerwca 2015 .

Spodtka zakoriczyta subskrypcje 1 539 003 akgcji serii M w cenie emisyjnej 0,40 zt za
1 akcje.

16 grudnia 2015 r.

Spoétka zakonczyta subskrypcje 460 997 akcji serii N w cenie emisyjnej 0,45 ztza 1
akcje.

23 wrzesnia 2016 r.

Spoétka zawarta tréjstronng umowe ze Square Enix Limited z siedzibg w Londynie
(UK) oraz Sushee z siedzibg w Lannion (Francja). Powyzsza Umowa zostata zawarta
w celu stworzenia i wydania gry pt. Fear Effect: Sedna (Gra) na PC, oraz konsolach
PS4, i Xbox One. Na mocy tej Umowy Spétka zostata zobowigzana do cze$ciowego
sfinansowania tworzenia Gry w zamian za to Spotka otrzymuje okoto 1/3
przychoddéw uzyskanych ze sprzedazy Gry.

5 grudnia 2016 r.

Spotka zakonczyta subskrypcje 3 139 003 akgcji serii O w cenie emisyjnej 0,55 zt za

1 akcje.
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14 grudnia 2016 .

W zwigzku z wnioskiem ztozonym w ramach Programu Sektorowego "GAMEINN",
finansowanego ze srodkéw w ramach Dziatania 1.2 "Sektorowe programy B+R"
POIR w 2016 w NCBR, przyznano Spofce dotacje w tacznej kwocie 1 800 810,77 zt.
Podpisana w marcu 2017 r. umowa okresla ostateczng kwote dofinansowania na
1788 525,77 zt.

23 lutego 2017 r.

Spodtka zakonczyta subskrypcje 2 100 000 akgji serii P w cenie emisyjnej 1,10 zt za
1 akcje.

30 maja 2017 r.

Spoétka otrzymata status autoryzowanego dewelopera na platforme Nintendo
Switch.

22 czerwca 2017 r.

Przyznana zostata Spoétce dotacja w ramach programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020, Poddziatanie POIR.03.03.03 Wsparcie MSP w promocji marek
produktowych — Go to Brand. Wnioskowana kwota to 487 730,00 zt. Przedmiotem
Projektu jest uczestnictwo Spotki w targach miedzynarodowych branzy IT/ICT.
Spoétka podpisata umowe z VR Visio Group S.A. Na mocy tej umowy Spotka zostata
wydawcy nastepujacych gier: Drone Hunter, Drone Hinter, Dreamcostaer,
Riftcoaster HD Remasteted.

29 sierpnia 2017 r.

Spoétka podpisata umowe dystrybucyjng z platformg GOG. Na podstawie tej
umowy do dystrybucji na platformie GOG trafi gra pt. Prodigy.

2 lipca 2018 r.

Spoétka oraz Ultimate Games S.A. z siedzibg w Warszawie (Partner) podpisaty akt
zawigzania spotki UF GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie (UF Games).
Przedmiotem dziatalnosci nowo tworzonego podmiotu jest portowanie gier z
portfolio Partnera na konsole: Nintendo Switch, PlayStation 4 oraz Xbox One oraz
ich wydawnictwo. Partner zaktada takie portowanie gier z portfolio Grupy
Kapitatowej PlayWay S.A. oraz podmiotdw trzecich. Podstawowg platformg
docelowg w UF Games miato by¢ Nintendo Switch.

17 lipca 2018 r.

Spotka oraz Artur Grzegorczyn (Partner) podpisaty akt zawigzania spétki MegaPixel
Studio S.A. z siedzibg w Gdynii. Przedmiotem dziatalnosci tego podmiotu jest
portowanie gier z portfolio Partnera na konsole: Nintendo Switch, PlayStation 4
oraz Xbox One, a takze tworzenie wtasnych produkcji. W opinii Zarzagdu Emitenta,
utworzenie MegaPixel Studio S. A. pozwolito znaczgco zwiekszy¢ czestotliwosé
wydawanie kolejnych gier na konsole, a takze na utrzymanie pozycji lidera na
Nintendo Switch na rynku polskim.

6 wrzesnia 2018 r.

Spotka oraz Makee SARL z siedzibg w Lannion (Partner) utworzyty spotke TA
Publishing SARL z siedzibg w Lannion. Przedmiotem dziatalnosci nowego
podmiotu jest pozyskiwanie gier z rynku francuskiego do wydania przez Emitenta,
a takze wspoftfinansowanie nowych produkgcji. Pierwsze umowy licencyjne zostaty
zawarte jeszcze przed koricem roku 2018.

10 grudnia 2018 r.

Spétka zawarta istotng umowe z SEGA Holding Co. Ltd. z Japonii.
Celem umowy byto stworzenie i wydanie gry pt. Panzer Dragoon: Remake i Panzer
Dragoon Il Zwei: Remake. Gry z serii Panzer Dragoon: Remake sg koprodukowane
przy wspotpracy z MegaPixel Studio S. A. i TA Publishing SARL. Za swdj udziat w
projekcie Emitent otrzyma znaczgcg cze$é przychodu - ponad 50% z kazdego
sprzedanego egzemplarza gry na wszystkich platformach.

15 marca 2019 r.

Spdétka zawarfa istotng umowe z Creepy Jar S. A. Celem umowy jest wykonanie
portu i wydanie gry pt. Green Hell na konsole Nintendo Switch.
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24 lipca 2019 r.

Spoétka podpisata aneks do umowy licencyjnej na gry pt. Panzer Dragoon: Remake
oraz Panzer Dragoon Il Zwei: Remake. Na mocy podpisanego aneksu Spétka
otrzymata licencje na wydanie ww. gier na kolejng generacje konsol (PlayStation 5
i Xbox Scarlett).

12 wrzes$nia 2019 r.

Spodtka podpisata aneks do umowy licencyjnej na gry pt. Panzer Dragoon: Remake,
Panzer Dragoon Il Zwei: Remake. Na mocy podpisanego aneksu Spotka otrzymata
licencje na wydanie ww. gier na Google na dodatkowych platformach - Google
Stadia, Epic Game Store, a takze na wydanie pudetkowe.

20 wrzesnia 2019 r.

Spoétka zawarta istotng umowe z Limited Run Games ze Stanéw Zjednoczonych.
Umowa dotyczy wydania pudetkowej limitowanej edycji gry pt. Panzer Dragoon:
Remake.

25 wrzesnia 2019 r.

Spotka zawarta istotng umowe z SEGA Holding Co. Ltd. z Japonii.
Celem umowy byto stworzenie i wydanie gry pt. The House of the Dead: Remake i
The House of the Dead 2: Remake.

16 stycznia 2020 r.

Spoétka oraz Blue Sunset Games sp z 0. 0. (Partner) podpisaty akt zawigzania spotki
Storm Trident S.A. z siedzibg w Gdansku. Przedmiotem dziatalnosci nowego
podmiotu jest portowanie gier z portfolio Partnera na konsole: Nintendo Switch,
PlayStation 4 PlaysStation 5 Xbox Series X, Xbox One, Google Stadia, a takze
tworzenie wtasnych produkgji.

26 marca 2020 r.

W dniu 26 marca 2020 r. gra pt. Panzer Dragoon: Remake zostata zaprezentowana
podczas wydarzenia Nintendo Direct i jednoczes$nie wprowadzona do sprzedazy
na konsoli Nintendo Switch w trybie ,Shadow Drop”, czyli bez wczesniejszej
zapowiedzi daty premiery. Gra ukazata sie réwnoczesnie w wielu regionach swiata,
w tym po raz pierwszy w krajach Ameryki Potudniowej, a 2 kwietnia 2020 r.
zadebiutowata w Japonii.

25 maja 2020 r.

Spoétka informuje, ze w dniu 25 maja 2020 roku przyjeta polityke dywidendowa o
nastepujacej tresci: ,W kazdym roku Zarzgd bedzie rekomendowaé Walnemu
Zgromadzeniu wyptate dywidendy o wartosci 20-70% zysku jednostkowego zysku
netto Spotki za poprzedni rok obrotowy, zaczynajac od podziatu zysku za rok
obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2020 roku. Rekomendacja Zarzadu bedzie
uwzgledniata sytuacje finansowg i ptynnosciowg, perspektywy rozwoju oraz
potrzeby inwestycyjne Spotki i grupy kapitatowej Spétki. Polityka Dywidendowa
obowigzuje bezterminowo i bedzie podlega¢ okresowej weryfikacji.” Rada
Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata Polityke Dywidendowg Spotki. Ostateczng
decyzje o wysokosci wyptacanej dywidendy kazdorazowo podejmuje Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta.

5 czerwca 2020 r.

Spodtka otrzymata tytut autoryzowanego dewelopera i wydawcy na platformie Sony
PlayStation 5.

23 wrzes$nia 2020 r.

Spodtka zawarta istotng umowe z Limited Run Games ze Stanéw Zjednoczonych.
Umowa dotyczy wydania pudetkowej limitowanej edycji gry pt. Panzer Dragoon Il
Zwei: Remake.

1 pazdziernika 2020 r.

Spoétka oraz Bloober Team S. A. (Partner) podpisaty akt zawigzania spotki Fearful
Entertainment S.A. z siedzibg w Gdyni. Spotka Fearful Entertainment S.A.
specjalizuje sie w produkcji gier z gatunku horror na platformy Nintendo. Dzieki
potaczeniu kompetencji Emtienta (remake) i Bloober Team S. A. (specjalista od
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horroréw) we wspdlnej spotce mozliwe jest pozyskiwanie najbardziej znanych IP z
gatunku horroréw oraz tworzenie ich remakow.

12 listopada 2020 r.

Spdtka powigzana z Emitentem, tj. TA Publishing SARL z siedzibg w Lannion
(Partner), utworzyta Spétke Highball Games EURL z siedzibg w Saint-Quay-Perros
we Francji. Przedmiotem dziatalnosci nowego podmiotu jest produkcja nowych,
oryginalnych gier opartych o autorskie IP na zlecenie Emitenta i TA Publishing.
Wydawca tych gier jest Emitent.

24 luty 2021 .

Spoétka podpisata akt zawigzania spotki Forever Seed Fund S.A. z siedzibg w Gdyni.
Emitent objat i pokryt wktadem pienieznym akcje stanowigce 100% udziatu w
kapitale zaktadowym Forever Seed Fund S.A. Spotka Forever Seed Fund S.A.
specjalizuje sie w poszukiwaniu zespotéw developerskich posiadajgcych
interesujgce pomysty na gry oraz ciekawy potencjat rozwojowy.

1 marca 2021 r.

Spoétka zawarfa istotng umowe ze Square Enix Japan (Square Enix) Co. Ltd. z
Japonii. Celem umowy byto stworzenie i wydanie remakéw gier z serii Front
Mission 1,2 i 3 opartych o jedno IP posiadane przez Square Enix Japan.

22 czerwca 2021 r.

Spotka zawarta istotng umowe z Nintendo Co. Ltd. (Nintendo) z Japonii. Na mocy
powyzszej umowy Emitent otrzymat istotne wsparcie finansowe od Nintendo na
realizacje umowy wydawniczej, ktérej celem byto wydanie kilku tytutéw na
Nintendo Switch z planu wydawniczego Spotki.

8 lipca 2021 r.

Spoétka zawarta istotng umowe z Microids z Francji. Umowa dotyczy globalnego
wydania pudetkowych wersji nastepujgcych gier: Panzer Dragoon: Remake, Panzer
Dragoon Il Zwei: Remake, THE HOUSE OF THE DEAD: Remake, THE HOUSE OF THE
DEAD II: Remake.

13 wrzes$nia 2021 r.

Spotka zawarta istotng umowe =z G-MODE Corporation z Japonii.
Celem umowy byto stworzenie i wydanie remake’u gry pt. Night Slashers na
wszystkich wiodacych platformach (Gra). IP Night Slashers to klasyk gatunku gier
"chodzonych bijatyk". Za swéj udziat w projekcie Emitenta otrzymuje znaczacg
cze$¢ przychodu - ponad 50% z kazdego sprzedanego egzemplarza Gry na
wszystkich platformach.

11 maja 2022 r.

Spodtka otrzymata potwierdzenie o skutecznym objeciu przez Emitenta 63.750 akcji
spotki Rainy Frog Co. Ltd. z siedzibg w Kanagawa-ken Japan (RF), za tgczng kwote
5036 250,00 jenéw japonskich. Ww. akcje stanowig 10% udziatu w kapitale
zaktadowym RF. Przedmiotem dziatalnosci RF jest pozyskiwanie tytutéw z rynku
japonskiego do wydania przez Emitenta na rynku europejskim i Ameryki
Pétnocnej. RF zajmie sie rowniez dystrybucjg pudetkowych wersji gier Spoétki na
rynku japoriskim.

4 stycznia 2023 r.

Spoétka zawarta istotng umowe z Microids z siedzibg we Francji (Microids). Umowa
dotyczy globalnego wydania pudetkowych wersji gry pt. FRONT MISSION 1st:
Remake (Gra). W ramach zawartej umowy Microids otrzymat prawa do dystrybucji
pudetkowej wersji Gry na catym Swiecie z wytgczeniem Japonii (za dystrybucje
fizyczng na tym rynku odpowiada Rainy Frog Co. Ltd.) i czasowym wytgczeniem (do
31 maja 2023 r.) Ameryki Pétnocnej i Potudniowe;.

14 marca 2024 r.

Spoétka zawarta umowe licencyjng z Creepy Jar S.A. z siedzibg w Warszawie. Celem
umowy byfo wykonanie portu i wydanie gry pt. Green Hell na nowej generacji
konsoli Nintendo. Z tytutu realizacji niniejszej umowy Spdice przystuguje
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wynagrodzenie prowizyjne w wysokosci okoto 50% przychoddéw ze sprzedazy
egzemplarzy portu.

Rozpoczecie kampanii marketingowej gry pt. Donkey Kong Country Returns HD.
18 czerwca 2024 r. Gra zostata wyprodukowana przez Emitenta na zlecenie Nintendo Co. Ltd. i zostata
wydana przez Nintendo 16 stycznia 2025 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie sposobu
podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2024, ktérego czes¢ przeznaczona zostata
na wyptate dywidendy akcjonariuszom Spétki. Zgodnie z powyzszym zysk netto
Emitenta za 2024 rok, w wysokosci 6 729 267,39 zt, zostat podzielony w
nastepujgcy sposob:

26 czerwca 2025 r. - kwota 1 632 000,00 zt, tj. 0,06 zt na jedng akcje, przeznaczona zostata na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy Emitenta,

- kwote 5 097 267,39 zt przeznaczono na kapitat zapasowy Spatki.

Dywidendg objetych zostato 27 200 000 akcji Spétki, tj. wszystkie istniejace akcje
sktadajace sie na kapitat zaktadowy Emitenta. Dzien dywidendy ustalono na 18
wrzesnia 2025 r., natomiast termin wyptaty dywidendy nastgpit 15 grudnia 2025 .
Swiatowa premiera gry pt. THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake na platformie
Nintendo Switch, Steam i GOG.

7 sierpnia 2025 r.

Zrédto: Emitent
5.8. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI

5.8.1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Forever Entertainment S.A. jest produkcja i wydawanie gier w formie
elektronicznej i fizycznej na rdzne platformy sprzetowe ze szczegdinym uwzglednieniem platformy Nintendo
Switch.

Aktualnie gtéwnymi obszarami dziatalnosci Spoétki jest produkcja oraz wydawanie gier typu remake oraz
Swiadczenie ustug produkcji gier w modelu ,,work for hire”.

Poza wymienionymi wyzej gtdwnymi obszarami dziatalnosci Spétka prowadzi dziatalnosé produkcyjng oraz
wydawniczg wtasnych i pozyskanych gier od studiéw deweloperskich na podstawie uméw wydawniczych.
Forever Entertainment S.A. oferuje peten wachlarz wydawniczy na wszystkie platformy do dystrybucji gier w
formie elektronicznej, a takze w formie fizycznej (pudetkowej) na wszystkie gtéwne platformy i rynki Swiata.

Dzieki oferowaniu produktéw na dedykowanych platformach dystrybucyjnych, gry Spotki sg dostepne na rynkach
wiekszosci panstw Swiata, przy czym najwiecej odbiorcow produktow Spétki jest na rynku amerykanskim,
azjatyckim i europejskim.

Spodtka wspodfpracuje z nastepujgcymi zespotami developerskimi: MegaPixel Studio S.A., Storm Trident S.A., a
takze TA Publishing S.A. i High Ball EURL (obie spotki z siedzibg we Francji), w zakresie produkcji gier na wszystkie
najbardziej popularne platformy. Forever Entertainment S.A. rozwija dziatalnos¢ wydawnicza, czego efektem jest
miedzy innymi powotanie w 2021 roku nowej spotki Forever Seed Fund S.A., odpowiedzialnej za wyszukiwanie
potencjalnych gier do wydania/portowania przez Spoétke.
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3 Foresver Entertainnent SA

Forever Entertainment S.A., celem zwiekszenia sprzedazy na rynku japonskim, zainwestowata w spotke Rainy
Frog Co. Ltd. z siedzibg w Japonii. Spotka zawiera umowy z Rainy Frog Co. Ltd., na mocy ktorych Rainy Frog Co.
Ltd. prowadzi dystrybucje wersji pudetkowych gier wydanych wczesniej przez Emitenta i z tytutu swiadczenia
tych ustug Rainy Frog Co. Ltd. otrzymuje wynagrodzenie. Dzieki tej wspdtpracy istotnie wzrosta sprzedaz gier
wydawanych przez Emitenta w wydaniach fizycznych na rynku japonskim.

5.8.2. PRODUKTY PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Ponizej przedstawiono tabele opisujgca najistotniejsze produkty Spotki przeznaczone do sprzedazy w okresie od
dnia zawigzania Emitenta do dnia sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Najwazniejsze tytuty wydane przez Emitenta

Wihasciciel praw

Platforma DETERIMGETIES . Wydawca Rola Emitenta
majatkowych
Wydawca,
16 listopada . v
1. Hollow PC 6T MMEU Emitent producent,
r.
deweloper
. 8 lutego . .
2. Goetia PC (GOG) Emitent Emitent Wydawca
2018 r.
Wydawca,
. . 22 |lutego )
3. Hollow Nintendo Switch SwiE MMEU Emitent producent,
r.
deweloper
Nintendo Switch,
Fear Effect 6 marca . .
4. PC, PS4, Xbox Square Enix Emitent Wydawca
Sedna 2018 r.
One
Nintendo Switch
(w Europie,
. Australii, Nowej 26 kwietnia . .
5. Goetia . Emitent Emitent Wydawca
Zelandii, USA, 2018 r.
Kanadzie i
Meksyku)
Nintendo Switch
(w Europie,
Timberman Australii, Nowej . o .
6. = 3 maja 2018 r. Digital Melody Emitent Wydawca
VS Zelandii, USA,
Kanadzie i
Meksyku)
L. . . Wydawca i
Realpolitiks: . . 30 sierpnia Fulgrum .
7. Nintendo Switch o Emitent deweloper
New Power 2018 r. Publishing
portu
Timberman Nintendo Switch 1 listopada o .
8. . Digital Melody Emitent Wydawca
VS (Japonia) 2018 r.
Nintendo Switch CreativeForge
(w USA, 7 marca Games/Good .
9. Hard West . Emitent Wydawca
Kanadzie, 2019r. Shepherd
Meksyku, Entertainment
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Europie, Australii
i Nowej Zelandii)

. . Wydawca i
Thief . . 16 maja Noble .
10. i Nintendo Switch . Emitent deweloper
Simulator 2019rr. Muffins/PlayWay
portu
Nintendo Switch CreativeForge .
Wydawca i
Phantom (w USA, 6 czerwca Games/Good .
11. . . Emitent deweloper
Doctrine Kanadzie, 2019r. Shepherd )
ortu
Meksyku) Entertainment =
Nintendo Switch CreativeForge .
. Wydawca i
Phantom (w Europie, 13 czerwca Games/Good .
12. i . . Emitent deweloper
Doctrine Australii i Nowej 2019rr. Shepherd )
ortu
Zelandii) Entertainment P
Wydawca,
14 czerwca . .
13. Hollow Xbox One 2019 MMEU Emitent producent i
r.
deweloper
Nintendo Switch
(w USA, .
. 31 Wydawca i
Kanadzie, o . . .
14. Agony Meksvk pazdziernika Madmind Studio Emitent deweloper
eksyku,
. Y B 2019r. portu
Europie, Australii
i Nowej Zelandii)
Wydawca i
Panzer producent
. . 26 marca )
15. Dragoon: Nintendo Switch ot SEGA Emitent (deweloper
r.
Remake MegaPixel
Studio S.A.)
. . . Wydawca i
Cooking . . 14 maja Big Cheese .
16. . Nintendo Switch ) Emitent deweloper
Simulator 2020r. Studio/PlayWay
portu
Timberman 17 czerwca . .
17. Xbox One Digital Melody Emitent Wydawca
VS 2020 r.
CreativeForge
Xbox One (w
L 19 czerwca Games/Good .
18. Hard West USA, Europie i Emitent Wydawca
B 2020 . Shepherd
Ros;ji) .
Entertainment
CreativeForge
. 27 czerwca Games/Good .
19. Hard West PS4 (w Europie) Emitent Wydawca
2020r. Shepherd
Entertainment
Nintendo Switch
w Europie,
Ultimate ( . P . . . Wydaweca i
. Australii i Nowej 27 sierpnia . .
20. Fishing . . Ultimate Games Emitent deweloper
. Zelandii, a takze 2020 r.
Simulator portu

w USA, Kanadzie,
Meksyku)
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Timberman 4 wrzesnia . .
21. PS4 Digital Melody Emitent Wydawca
VS 2020 r.
Wydawca i
Panzer L producent
. 25 wrzesnia .
22, Dragoon: PC, Stadia 2020 SEGA Emitent (deweloper
r.
Remake MegaPixel
Studio S.A.)
Wydawca i
Panzer L. producent
28 wrzesnia .
23. Dragoon: PS4 ot SEGA Emitent (deweloper
r.
Remake MegaPixel
Studio S.A.)
Nintendo Switch | 8 pazdziernika
24, Green Hell . Creepy Jar Creepy Jar Wydawca
(w Japonii) 2020 .
. Nintendo Switch | 8 pazdziernika . .
25. Goetia . Emitent Emitent Wydawca
(w Japonii) 2020 r.
Wydawca i
Panzer . producent
11 grudnia .
26. Dragoon: Xbox One 2020 SEGA Emitent (deweloper
r.
Remake MegaPixel
Studio S.A.)
. 18 grudnia . .
27. Goetia Xbox One, PS4 Emitent Emitent Wydawca
2020 r.
. Wydawca,
. . . 13 maja . . :
28. Rise Eterna Nintendo Switch 2021 Makee, Emitent Emitent koproducent i
r.
deweloper
Wydawca,
. 9 czerwca . . .
29. | Rise Eterna PC 2021 Makee, Emitent Emitent koproducent i
r.
deweloper
. . Wydawca,
. 6 sierpnia . . .
30. | Rise Eterna PS4 2021 Makee, Emitent Emitent koproducent i
r.
deweloper
. . Wydawca,
. 20 sierpnia . . .
31. Rise Eterna Xbox One S Makee, Emitent Emitent koproducent i
r.
deweloper
. Wydawca i
THE HOUSE Emitent,
. L producent
OF THE . . 7 kwietnia Microids
32. Nintendo Switch SEGA . (deweloper
DEAD: 2022 r. (dystrybucja .
. MegaPixel
Remake fizyczna) ]
Studio SA.)
. Wydawca i
THE HOUSE Emitent,
N L producent
OF THE PC, PS4, Xbox 28 kwietnia Microids
33. SEGA . (deweloper
DEAD: One 2022 r. (dystrybucja .
. MegaPixel
Remake fizyczna) .
Studio S.A.)
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. Wydawca i
THE HOUSE Emitent,
. L o producent
OF THE Xbox Series X, 23 wrzes$nia Microids
34. ) SEGA . (deweloper
DEAD: Xbox Series S 2022 r. (dystrybucja MegaPixel
egaPixe
Remake fizyczna) g
Studio S.A.)
Front . .
e . . 30 listopada . . Wydawca i
35. Mission 1%t Nintendo Switch Square Enix Emitent
2022 r. producent
Remake
Nintendo Switch,
Front .
L. PC, PS4, PS5, 30 czerwca . . Wydawca i
36. Mission 1%t Square Enix Emitent
Xbox One, Xbox 2023 r. producent
Remake .
Series X|S
Wydawca i
Magical Drop | Nintendo Switch, 25 kwietnia G-MODE . wspotdeweloper
37. . Emitent
Vi PC 2023 r. Corporation (przez Storm
Trident S.A.)
Timberman Nintendo Switch 20 lipca o .
38. . Digital Melody Emitent Wydawca
VS (Chiny) 2023 r.
Wydawca i
Front L producent
L. . . 5 pazdziernika . .
39. Mission 2: Nintendo Switch 2033 Square Enix Emitent (deweloper
r.
Remake Storm Trident
S.A.)
. 20
Timberman . L o .
40. Vs WeGame (Chiny) pazdziernika Digital Melody Emitent Wydawca
2023 r.
Wydawca i
Front PC, PS4, PS5, L producent
L. . 30 kwietnia . .
41. Mission 2: Xbox One/Series Sea Square Enix Emitent (deweloper
r.
Remake X|S Storm Trident
S.A.)
Wydawca i
Front producent
- . . 26 czerwca . ]
42, Mission 3: Nintendo Switch 2035 Square Enix Emitent (deweloper
r.
Remake MegaPixel
Studio S.A.)
Wydawca i
THE HOUSE . . . . producent
Nintendo Switch, 7 sierpnia .
43. | OF THE DEAD SEGA Emitent (deweloper
PC 2025 r. .
Il: Remake MegaPixel
Studio SA.)
Nintendo Switch,
Cye Wydawca,
. PC, PS4, PS5, 9 pazdziernika . . .
44. | Rise Eterna ll . Emitent Emitent producenti
Xbox One/Series 2025 .
deweloper

X|s
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3W&Mamms&

Wydawca i
THE HOUSE PS4, PS5, Xbox 24 producent
45. | OF THE DEAD | One, Xbox Series pazdziernika SEGA Emitent (deweloper
Il: Remake X|S 2025 r. MegaPixel
Studio S.A.)
. . . Wydawca |
Thief . . 27 listopada Ultimate Games/ .
46. . Nintendo Switch Emitent deweloper
Simulator 2 2025 r. PlayWay
portu
. . 15 stycznia Wonderland .
47. | Casette Boy | Nintendo Switch . Emitent Wydawca
2026 r. Kazakiri Inc.

Zrédto: Emitent

5.8.3.

PRODUKTY PLANOWANE DO SPRZEDAZY

Ponizej przedstawiono tabele zawierajgce aktualny plan wydawniczy gier, ktdry ma charakter orientacyjny i moze

ulec zmianie. Poszczegdlne terminy wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji rynkowej. W ponizszych
zestawieniach pogrubiono wszystkie tytuty, ktére w opinii Zarzadu maja duzy potencjat sprzedazowy.

Planowane premiery gier (elektroniczne) wydawanych przez Emitenta

Planowany termin

Lp. Gra Platforma Rola Emitenta .
wydania*
PlayStation 4,
PlayStation 5, Xbox
FRONT MISSION 3: v . produkcja remake’u
1. One, Xbox Series S, 30.01.2026 r.
Remake . . gry, wydawca
Xbox Series X, Steami
GOG
Panzer Dragoon Zwei: L . produkcja remake’u
2. nieujawniona 2026
Remake gry, wydawca
FRONT MISSION 15t . . produkcja remake’u
3. iOS, Android 2026
Remake gry, wydawca
4. Uboat Nintendo Switch porting, wydawca 2026
Haunted M ies: Th ki dukcj ;
5. aunted Memories: The PG oprodukcja gry:. 2026
Return wydawca
o Xbox One, Xbox Series .
6. Tower Dominion . porting, wydawca 2026
S/X, PS4i PS5

Zrédto: Emitent
* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie
Tytut (pogrubiony): duzy potencjat sprzedazowy tytutu w opinii Zarzagdu Emitenta.

Platformy i planowane tytuty gier bez podanej daty premiery (elektroniczne)

Platforma:

Lp.

Gra:

Nintendo
Switch

PlayStation 4
Xbox One
PC

Xbox Series X

PlayStation 5
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3 Foresver Entertainnent SA

1. House Flipper City b/d - - - - -
2. The Mansion b/d - - = - -
3. lesabel Remake b/d - - - - -
4. Tiara Deceiving Crown b/d - - = - -

Zrédto: Emitent
b/d - brak daty premiery
Tytut (pogrubiony): duzy potencjat sprzedazowy tytutu w opinii Zarzgdu Spétki.

5.8.4. STRUKTURA RODZAJOWA PRZYCHODOW

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychoddéw netto ze sprzedazy w latach 2023 — 2024 i za
pierwsze trzy kwartaty 2025 r.

I-1ll kwartat 2025 .

Wyszczegblnienie 2023 (w zt) 2024 (w zt)
(w zt) *
Przychody ze sprzedazy produktéw 31172 756,99 27 827 543,67 21 743 206,00
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ 5559 750,94 3276 530,00 605 610,67
ujemna)

Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z
. 36 732 507,93 31 104 073,67 22 348 816,67
nimi

Zrédto: Emitent
* dane szacunkowe niezbadane przez biegtego rewidenta

W 2023 r. Emitent zanotowat 36 732 507,93 zt przychoddw netto ze sprzedazy i zrGwnane z nimi. Przychody netto
ze sprzedazy produktéw wynosity w tym okresie 31 172 756,99 z1, co stanowito 84,86% przychoddéw netto ze
sprzedazy i zrdwnanych z nimi. Zmiana stanu produktéw w 2023 r. wyniosta 5559 750,94 zt i stanowity 15,14%
przychoddéw netto ze sprzedazy i zrGwnanych z nimi.

W 2024 r. przychody netto ze sprzedazy i zrobwnane z nimi Emitenta osiggnety wartos¢ 31 104 073,67 zt.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw miaty wielko$¢ 27 827 543,67 zt, co stanowito okoto 89,47%
przychoddéw netto ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi. Zmiana stanu produktéw w 2024 r. wyniosfa 3 276 530,00
zt, czyli okoto 10,53% przychodéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi.

W pierwszych trzech kwartatach 2025 r. Spétka odnotowatfa przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Emitenta na poziomie 22 348 816,67 zt. Okoto 97,29% przedmiotowych przychoddw stanowity przychody ze
sprzedazy produktéw (21 743 206,00 zt), natomiast ok. 2,71% catosciowych przychodéw netto ze sprzedazy i
zréwnanych z nimi pochodzito ze zmiany stanu produktow (605 610,67 zt).

5.8.5. STRUKTURA GEOGRAFICZNA PRZYCHODOW

Ponizej przedstawiona zostafa struktura geograficzna przychodéw netto ze sprzedazy w latach 2023 — 2024 i za
pierwsze trzy kwartaty 2025 r.
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Wyszczegblnienie 2023 2024 ‘ I-ll kwartat 2025 r. *
Przychody ze sprzedazy w kraju 0,91% 0,66% 1,17%
Przychody ze sprzedazy za granica 99,09% 99,34% 98,83%

Zrédto: Emitent

* dane szacunkowe niezbadane przez biegtego rewidenta

W 2023 r. przychody w kraju odpowiadaty za 0,91% catosci przychodéw ze sprzedazy produktéw, natomiast
przychody z zagranicy stanowity 99,09% wszystkich przychoddéw ze sprzedazy produktéw. Za okres
2024 r. niniejszy podziat ksztattowat sie odpowiednio 0,66% (kraj) do 99,34% (zagranica). W okresie I-Ill kwartatu
2025 r. przychody uzyskane w kraju stanowity 1,17% wszystkich przychoddéw ze sprzedazy produktéw, a
przychody wygenerowane z zagranicznej sprzedazy wyniosty 98,83% catosci przychoddw ze sprzedazy
produktow.

5.8.6. ZATRUDNIENIE

Na dziend sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spdtka zatrudniata facznie 54 osoby na umowe o prace
(tacznie 51,44 petnych etatéw) oraz wspotpracowata z 17 osobami na podstawie uméw cywilnoprawnych i na
podstawie uméw B2B.

W sktad zespotow deweloperskich wchodzg doswiadczeni programisci, graficy, modelarze 3D. Wszystkie zespoty
pracujg zdalnie i kontaktujg sie za pomocg internetu na codziennych konferencjach. Ustalenie zadan i postepow
w pracy odbywa sie za pomocg komunikatoréw, takich jak: Jira, Miro, Trello. Przypisanie osdb do danego zespotu
nie ma charakteru statego. Jezeli w danym momencie ktdrys zespot potrzebuje wiecej uwagi, przykladowo w
temacie Game Design lub grafiki 3D, odpowiednie osoby przenoszg sie na pewien czas, aby wesprze¢ swojg
wiedzg projekt. W ten sposdb Emitent unika niepotrzebnych zastojow i uzyskuje elastycznosc.

5.8.7. KANALY DYSTRYBUCII

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu gry Spétki wydawane sg zaréwno w modelu dystrybucji cyfrowej,
gtéwnie za posrednictwem platformy dystrybucyjnej Nintendo eShop, Microsoft Store, PlayStation Store oraz
Steam, jak i w modelu dystrybucji fizycznej, gtéwnie poprzez zagranicznych partnerdw, takich jak Limited Run
Games, Rainy Frog Co. Ltd. i Microids. Zgodnie ze strategig rozwoju i modelem biznesowym Emitenta,
przedstawiong szerzej w punkcie 5.9, wszystkie gry tworzone przez Spotke adresowane sg przede wszystkim na
konsole Nintendo Switch, Xbox. PlayStation oraz Steam.

Nintendo eShop
Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez Nintendo dla konsol Nintendo 3DS, Wii oraz Nintendo Switch i
Ninendo Switch 2, jako cze$é Nintendo Network. eShop udostepnia uzytkownikom gry komputerowe (zaréwno
te dostepne wytacznie przez eShop, jak i te dostepne fizycznie na nosniku), dema gier, aktualizacje do gier na
fizycznych nosnikach, filmy (przewaznie animacje) oraz trailery i inne klipy o grach od producentéw. Udostepnia
rowniez tresci z DSiWare (na 3DS), Wii Shop Channel (na Wii U) oraz ustuge Virtual Console.

Microsoft Store
Platforma dystrybucji cyfrowej stworzona przez firme Microsoft dla konsol Xbox 360, Xbox One, Xbox Series S,
Xbox Series X oraz komputerdw z systemem Windows, jako cze$¢ Microsoft Network. Microsoft Store udostepnia
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uzytkownikom gry komputerowe (zaréwno te dostepne wytgcznie przez Microsoft Store, jak i te dostepne
fizycznie na nosniku), dema gier, aktualizacje do gier na fizycznych nosnikach, filmy (streaming m.in. Netflix, HBO
GO, Amazon Prime) oraz trailery i inne klipy o grach od producentéw.

PlayStation Store
Wirtualny sklep online dostepny dla posiadaczy konsoli Sony PlayStation 5, PlayStation 4, PlayStation 3,
PlayStation Portable oraz PlayStation Vita przez ustuge PlayStation Network. PlayStation ma w swojej ofercie
dema gier, dodatki do gier (DLC), petne wersje gier (czesto dostepne jedynie w dystrybucji elektronicznej), klasyki
z PS ONE, klasyki z PlayStation 2, gry MINIS i wiele innych aplikacji (m.in. motywy, avatary). Dostep do ustugi
mozna uzyskaé poprzez wybranie ikony w menu XMB konsoli PS3 lub PSP. Wersja web'owa dla PSP jest dostepna
przez Media Go na PC.

Steam

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi stworzona przez Valve
Corporation. W swojej ofercie posiada tysigce gier z roznych gatunkéw - od gier akcji po niezalezne produkty na
wszystkie dostepne platformy. Daje mozliwos¢ korzystania z wyjgtkowych promocji, automatycznych aktualizacji
gier i wielu innych funkgji. Platforma Steam pozwala uzytkownikowi na instalacje i automatyczne zarzgdzanie
oprogramowaniem na wielu komputerach oraz dostarcza funkcje spotecznosciowe takie jak: listy znajomych i
grupy, zapis w chmurze, rozmowy gtosowe oraz czat dostepny podczas gry. Steam zapewnia ogdélnodostepny
interfejs programowania aplikacji (API) zwany Steamworks. Moze by¢ on uzyty przez programistow do
zintegrowania z ich produktami takich funkcji platformy Steam jak: zabezpieczenie przed kopiowaniem, funkcje
sieciowe i matchmaking, osiggniecia w grach, mikroptatnosci oraz wsparcie dla zawartosci tworzonej przez
uzytkownikéw w Steam Workshop.

Nalezy réwniez wskazac, iz produkty Emitenta sprzedawane sg rowniez na innych platformach sprzedazowych,
takich jak: Google Play czy App Store.

5.9. CELEEMITENTA | STRATEGIA DZIALANIA

Emitent w sposdb ciggty prowadzi poszukiwania, negocjacje w celu pozyskania nowych kontraktéw ,work for
hire” oraz IP od studiéw zewnetrznych do produkcji oraz IP gier gotowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
wydawniczej. Kazda premiera gry wykonanej przez Spétke czy to w formule ,work for hire” czy jako remake
zwieksza mozliwosci Spotki w zakresie pozyskiwania kolejnych tytutéw o coraz wiekszym potencjale sprzedazy.
Réwniez kazdy nowy tytut w dziafalnosci wydawniczej zwieksza mozliwosci Spdtki pozyskiwania kolejnych
projektéw w tym segmencie.

Spotka oferowata na koniec 2025 roku 169 tytutéw, w tym: 130 tytuty na konsole Nintendo Switch, 71 tytutéw
na PC, 38 tytutéw na konsole PlayStation 4, 37 tytutéw na konsole Xbox One, 16 tytutdw na konsole Xbox Series
S/X oraz 19 tytutow na platforme PlayStation 5. Ponadto wszystkie gry wydane na Xbox One sg kompatybilne z
konsolami Xbox Series S/X. Poza wymienionymi platformami konsolowymi i PC, Spétka oferuje gry na kilkunastu
innych mniejszych platformach.

Emitent poszukuje kolejnych mozliwosci zwiekszenia sprzedazy w ramach dziatalnosci produkcyjno-wydawniczej
na nowych rynkach i platformach.
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Emitent od kilku lat koncentruje sie na produkcjach bardziej wymagajacych gier, o wiekszych budzetach, ale
jednoczesnie o wiekszym potencjale sprzedazy niz dotychczas oferowane tytuty (ze szczegdInym uwzglednieniem
gier typu remake). Emitent informacje o najwazniejszych premierach prezentuje w harmonogramie premier
aktualizowanym na stronie https://forever-entertainment.com/premiery,4,pl.

W kolejnych latach Spétka zamierza pozyskiwac kontrakty ,work for hire” oraz coraz bardziej atrakcyjne tytuty
gier do produkgji lub wydawania, dzieki wspdtpracy z wiascicielami kultowych oraz najbardziej rozpoznawalnych
IP z szerokiej branzy entertainment z catego Swiata. Oczekiwane premiery tytutéw zaplanowanych na rok 2026 i
na lata kolejne, powinny przefozy¢ sie na dalszg poprawe wynikdw Spoétki. Bliska wspdtpraca ze swiatowymi
potentatami branzy gamingu umacnia takze pozycje Spétki jako producenta oraz niezaleznego wydawcy.

5.10. CHARAKTERYSTYKA RYNKU, NA KTORYM DZIALA EMITENT

5.10.1. UDZIAL W RYNKU GAMINGOWYM | ANALIZA KONKURENCJI

Zarzad Emitenta nie posiada dokfadnej wiedzy na temat udziatu Spotki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalnos¢. Rynek gamingowy w Polsce jest rynkiem rozproszonym.
Podmioty dziatajgce na tym rynku konkurujg przede wszystkim jakoScig, stosowanymi rozwigzaniami
technologicznymi, sprawnoscig marketingu. Biorgc pod uwage model biznesu Spétki, podmioty konkurujgce ze
Spotka to spétki gamingowe, zajmujgce sie zaréwno produkcjg gier na PC, konsole, a takze urzadzenia mobilne,
czesto petnigc przy tym rowniez role wydawcy. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, wsréd
konkurencji w Polsce, wyrdzni¢ mozna ponizsze podmioty.

Bloober Team

Bloober Team S.A. to polskie studio deweloperskie gier wideo, zatozone w 2008 roku i majgce siedzibe w
Krakowie. Firma specjalizuje sie w produkcji horrorédw i gier z mocng narracja (np. ,Layers of Fear”, “Observer”,
“Blair Witch”, “The Medium”). W 2024 roku wydata remake “Silent Hill 2” we wspdfpracy z Konami. Bloober Team

jest spdtka publiczng notowang na GPW w Warszawie i wspotpracuje z duzymi partnerami wydawniczymi.

Flying Wild Hog

Flying Wild Hog to polskie studio deweloperskie gier komputerowych i konsolowych, zatozone w 2009 roku w
Warszawie. Firma zyskata rozgtos dzieki serii Shadow Warrior oraz innym dynamicznym tytutom akcji (np. Hard
Reset, Evil West). Studio jest cze$cig grupy Plaion / Embracer Group i dziata w kilku lokalizacjach w Polsce, tworzac
gry o charakterze wysokooktanowej rozgrywki.

QLoc

QLOC S.A. to polska firma ustugowa w branzy gier, zatozona w 2009 roku i dziatajgca gtéwnie w Warszawie (z
oddziatami takze m.in. w Gdansku). Specjalizuje sie w lokalizacji, testach (QA), portowaniu, co-developmencie,
remasteringu oraz tworzeniu grafiki dla duzych wydawcéw i deweloperdw (np. EA, Capcom, Ubisoft, Warner).
Pomaga dostosowywac gry do réznych platform oraz jezykow.

Dotemu

Dotemu SAS to francuskie studio deweloperskie i wydawnicze gier wideo, zatozone w 2007 roku i majgce siedzibe
w Paryzu. Firma jest znana gtéwnie z portéw, remasterow i remake’éw klasycznych tytutéw, a takie jako
wydawca gier indie. Od 2021 roku jest czeScig grupy Focus Entertainment.
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Nightdive Studios

Nightdive Studios to amerykanski deweloper gier, zatozony w 2012 roku i majacy siedzibe w Vancouver,
Washington (USA). Firma skupia sie na odnowieniu i remasterowaniu klasycznych gier, przywracajac je do
dziatania na wspdtczesnych platformach i dbajgc o ich zachowanie. W 2023 roku zostata przejeta przez Atari SA.

Aspyr

Aspyr Media, Inc. to amerykanskie studio deweloperskie i wydawnicze gier, zatozone w 1996 roku w Austin
(Texas, USA). Poczatkowo zastyneto z portowania duzych tytutéw (np. ,Civilization VI”, ,Star Wars”) na rdzne
platformy (np. macOS), a z czasem stato sie takze wydawca i twdrcg wtasnych wersji gier. Od 2021 roku Aspyr
nalezy do Embracer Group.

Digital Eclipse

Digital Eclipse Entertainment Partners Co. to amerykanski deweloper gier wideo, zatozony w 1992 roku i majgcy
siedzibe w Emeryville (Kalifornia, USA). Firma jest ceniona za przywracanie klasycznych i retro gier do zycia,
tworzenie ich kompilacji oraz rozwdj technologii umozliwiajgcych emulacje i remastery (np. ,,Mega Man Legacy
Collection”). W 2023 roku zostatfa przejeta przez Atari SA.

5.10.2. PRZEWAGI KONKURENCYJNE

Przewagi konkurencyjne Spétki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientéw, a takze konkurencyjnych podmiotéw, wynikajgce z obserwacji
tendencji Swiatowego rynku, umozliwity Emitentowi rozwdj prowadzonej dziatalnosci.

Spoétka okreslita kilka znaczacych przewag konkurencyjnych:

» ugruntowane, wieloletnie relacje z liderami branzy — dzieki wysokiej wiarygodnosci operacyjnej, Spotka
utrzymuje trwate relacje z najwiekszymi Swiatowymi wydawcami i wiascicielami IP. Owocuje to
regularnym pozyskiwaniem kolejnych zlecen w formule "work for hire”, co zapewnia stabilny doptyw
gotowki oraz dywersyfikacje przychoddw,

Y

projekty gier opartych na IP podmiotdéw trzecich — Emitent wydaje remake'i dobrze znanych IP we
wspotpracy z uznanymi twdrcami gier,

dywersyfikacja produktow — Emitent produkuje gry zaréwno na PC, konsole, a takze urzgdzenia mobilne,
doswiadczenie w branzy — Spotka dziata od 2010 r,,

wieloletnia, stabilna sytuacja finansowa,

YV V V VY

perspektywiczny obszar dziatalnosci — sektor gamingowy preznie rozwija sie od lat, a nowa generacja
konsol — Nintendo Switch 2 - dopiero nasyca rynek, co daje duze mozliwosci rozwoju,

Y

sprecyzowane plany rozwojowe (opisane szerzej w pkt 5.9 niniejszego Dokumentu),
» wieloletnie doswiadczenie branzowe zaréwno kadry kierowniczej, jak i pracownikéw Spotki.

5.10.3. SWIATOWY RYNEK GAMINGOWY

Wedtug analitykow firmy badawczej Newzoo swiatowy rynek gier w 2024 r. wygenerowat przychody w wysokosci
182,5 mld USD, co oznaczato wzrost sektora o 3,2% r/r. Gtdwnymi czynnikami wzrostu byt dynamiczny rozwdj
segmentu mobilnego w regionach, gdzie urzadzenia przenosne pozostajg dominujgcy platformg — zwtaszcza w
Ameryce tacinskiej, na Bliskim Wschodzie i w Afryce. Dodatkowe wsparcie zapewnita stabilna sprzedaz gier i
ustug cyfrowych w Ameryce Pdétnocnej oraz Europie, a takze premiery nowych tytutdw i skuteczniejsza
monetyzacja istniejgcej bazy graczy. Z prognoz Newzoo wynika, ze do 2028 r. przychody branzy wzrosng do 206,5

59



mld USD przy skumulowanym rocznym wskazniku wzrostu (ang: compound annual growth rate, CAGR) na
poziomie ok. 3,1% w latach 2024-2028. Oznacza to, ze rynek gier bedzie rozwijat sie szybciej niz w latach 2022—-
2024, kiedy CAGR wynidst 2,5%. Analitycy podkreslaja jednak, ze globalny sektor wchodzi w faze dojrzatosci, w
ktorej coraz wiekszego znaczenia nabiera retencja graczy oraz innowacyjne formy monetyzacji.

Wykres 1 Wartos¢ swiatowego rynku gier wideo w latach 2022-2024 i prognoza do 2028 [w mid USD]

210 206,5
201,6
200 196,1
188,8
190
182,5

180 176,8

173,8
170
160
150

2022 2023 2024 2025F 2026F 2027F 2028F

Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2025

Najwiekszym segmentem globalnego rynku gier pod wzgledem przychoddéw w 2024 r. pozostaty gry mobilne
(smartfony i tablety). Po serii spadkdéw w poprzednich latach segment ten wreszcie zanotowat rok wzrostowy —
wedtug danych Newzoo jego wartos$¢ osiggneta ok. 100,4 mld USD, co oznacza wzrost o ok. 5% r/r. Gry mobilne
odpowiadaty tym samym za 55% globalnych przychoddéw branzy. Wedtug Specjalistdow Newzoo oczekuje sie, ze
najbardziej dochodowe tytuty z 2024 r. powinny utrzymac dobrg kondycje takze w 2025 r., cho¢ widoczne bedzie
stopniowe spowolnienie wynikajgce ze starzenia sie tytutdw gier. Jednym z kluczowych wyzwan pozostaje
natomiast tatwos¢ odkrywania nowych produkcji — rynek aplikacji i sklepdw internetowych jest przesycony, a
tresci coraz bardziej rozproszone miedzy réznymi platformami. W efekcie mozna spodziewac sie powstawania
bardziej selektywnych katalogow gier, ktére majg utatwi¢ graczom dostep do jakosciowych tytutow. W
perspektywie najblizszych lat gry mobilne pozostang dominujgcym segmentem rynku gier, zaréwno pod
wzgledem wydatkéw konsumenckich, jak i catkowitej wartosci przychodéw.!

Drugim co do wielkosci segmentem globalnego rynku gier sg konsole. Wedtug szacunkéw Newzoo w 2024 r.
przychody z tego segmentu wyniosty ok. 43,8 mld USD, co oznacza spadek o ok. 1% r/r. Analitycy prognozujg
jednak, ze kolejne lata przyniosg wyrazne odbicie — w 2025 r. rynek konsol ma urosngé o 5,5% r/r, a najwieksza
dynamike wzrostu odnotuje region Azjii Pacyfiku, napedzany przede wszystkim przez Japonie. Wysoki wzrost, na
poziomie 5,4% r/r, spodziewany jest takze w Ameryce Pétnocnej. Na poprawe wynikow segmentu wptywa kilka
czynnikow. Jednym z nich jest premiera Nintendo Switch 2 z 5 czerwca 2025 r., ktdra stanowi impuls do wzrostu
przychodéw po okresie spowolnienia w péznym cyklu zycia poprzedniej generacji konsoli. Nintendo Co, Ltd
prognozuje, ze sprzedaz Nintendo Switch 2 w biezgcym roku obrotowym koriczgcym sie w marcu 2026 wyniesie
19 milionéw sztuk — jest to wielko$é¢ o 26.7% wyzsza od poprzednich prognoz?. Dodatkowo znaczenie maja
rosngce ceny oprogramowania, sprzyjajgce zwiekszeniu wartosci sprzedazy. Wsparciem dla wynikdw beda takze

1 Global Games Market Report, Newzoo 2025
2 https://www.nintendo.co.jp/ir/pdf/2025/251104_4e.pdf
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duze premiery gier zaplanowane na 2025 r.3 Najsilniejszy wzrost prognozowany jest w regionach, w ktérych
Switch cieszyt sie szczegdlng popularnoscig, zwtaszcza we wschodniej Azji i we Francji. Wedtug danych na dzien
11 wrzesnia 2025 r. taczna skumulowana sprzedaz konsol PlayStation 5, Xbox Series S/X, Nintendo Switch i
Nintendo Switch 2 ma wynosi¢ 270,01 min.

Tabela 1 Liczba sprzedanych egzemplarzy gier w podziale na poszczegdlne konsole (w min szt.)

Liczba sprzedanych egzemplarzy [w mln szt.]

Premiera
Konsola .
konsoli Ameryka Ptn. = Europa  Japonia Reszta $wiata = tacznie
Nintendo
. 03.03.2017 53.13 39.02 35.92 23.28 151.35
Switch
PlayStation 4 15.11.2013 38.12 45.86 9.68 23.53 117.20
Xbox One 22.11.2013 32.97 14.86 0.12 10.02 57.96
PlayStation 5 12.11.2020 29.14 26.79 6.95 15.34 78.22
Xbox Series
11.10.2020 18.68 8.54 0.68 5.50 33.40
X/S
Nintendo
5 05.06.2025 2.29 1.53 1.70 1.52 7.04
Switch 2

Zrédto: opracowanie Emitenta na podstawie: Portal VGChartz wedfug stanu na dzieri 11 wrzesnia 2025 r.

Kolejnym pod wzgledem przychoddéw segmentem rynku gier sg gry komputerowe, ktére w 2024 r. stanowity
okoto 21% globalnego rynku. Eksperci z Newzoo szacuja, ze przychody tego segmentu wyniosty ok. 38,3 mid USD,
co oznacza wzrost o okoto 3% w pordwnaniu z rokiem poprzednim. Na wynik wptynety przede wszystkim
premiery popularnych tytutdw, takich jak Palworld i Helldivers 2, ktére osiggnety znakomite wyniki sprzedazowe.
Prognozy na 2025 r. przewidujg wzrost globalnego rynku PC o 2,5% rok do roku. Najszybszy przyrost odnotujg
mniejsze rynki Bliskiego Wschodu i Afryki, natomiast region Azji i Pacyfiku ma osiggna¢ wzrost o 3,1%. W Chinach
przewiduje sie podobny wzrost, napedzany rosngcg popularnoscig platformy Steam, przychodami z premier 2024
r., powracajgcymi tytutami Activision Blizzard oraz aktywnoscig w e-sporcie. Wzrost segmentu w 2025 r. bedzie
wspierany przez bogatszg oferte premier w pierwszej potowie roku, obejmujaca dtugo oczekiwane i wysoko
oceniane produkcje, takie jak Monster Hunter Wilds, Kingdom Come: Deliverance Il czy Assassin’s Creed
Shadows, a takze liczne mniejsze tytuty. Pomimo mocnych premier na poczatku 2025 roku, tempo wzrostu
przychodéw w segmencie PC nieco spowolni, poniewaz wiele przychodédw w 2025 r. bedzie pochodzito z gier,
ktore juz odniosty sukces w 2024 r., a takze na skutek spadku sprzedazy gier o ugruntowanej pozycji, takich jak
League of Legends, Rainbow Six: Siege czy Apex Legends.*

3The PC & Console Gaming Report, Newzoo 2025
4 Global Games Market Report, Newzoo 2025
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Wykres 2 Przychody swiatowego rynku gier w 2024 r. w podziale na poszczegéine platformy [w mid USD i %]

38,325
mld USD
21%

43,8 mld
uUsD
24%

Gry mobilne
100,375 mld
usbD
55%

Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2025.

Pod wzgledem geograficznym w 2024 r., najbardziej dochodowym regionem dla branzy gier wideo pozostat
obszar Azji i Pacyfiku, ktory wygenerowat 84 mld USD, czyli ok. 46% catkowitego swiatowego przychodu z gier.
Na drugim miejscu znalazta sie Ameryka Pétnocna (ok. 27%), na trzecim Europa (ok. 18%), na czwartym Ameryka
tacinska (ok. 5%), a na pigtym miejscu Bliski Wschéd i Afryka (ok. 4%). W najblizszych latach najszybciej
rozwijajacym sie regionem swiata pod wzgledem przychoddéw z gier bedzie Bliski Wschdd i Afryka, kraje Ameryki
tacinskiej, a takze Ameryka Pétnocna.

Wykres 3 Udziat poszczegdinych regionéw Swiata w strukturze rynku gier wideo w 2024 r.

Ameryka BliskiWschoéd i
tacinska Afryka
9,1 mld USD 7,3 mld USD

Europa 5% 4%
32,9mld USD Azja i Pacyfik
18% 84,0 mld USD
46%
Ameryka
Pétnocna
49,3 mld USD
27%

Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2024, 2025.

Wedtug Analitykéw firmy Newzoo w 2025 r. globalny rynek gier ma rosngé¢ w zréznicowanym tempie w
poszczegdlnych regionach. W rejonie Azji i Pacyfiku przewiduje sie, ze przychody zwiekszg sie o ok. 2,3% r/r, przy
czym lokalne niuanse sprawiajg, ze dynamika wzrostu bedzie nieréwna. W Ameryce Pétnocnej rynek urosnie o
ok. 4,2% r/r, wspierany m.in. przez stabilny segment konsol. W Europie tempo wzrostu wyniesie ok. 3,6% r/r,
jednak ograniczenia demograficzne, takie jak starzenie sie spoteczenstwa i nizszy przyrost populacji, bedy
hamowaty dalszy rozwéj. Najdynamiczniej rozwija¢ sie bedg mtodsze rynki. Ameryka tacinska zanotuje wzrost o
ok. 6,4% r/r dzieki szybkiemu przyrostowi liczby graczy na wszystkich platformach, mimo ze konsole pozostang
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w tyle. Jeszcze wyzsze tempo wzrostu, na poziomie ok. 7,5% r/r, odnotuje Bliski Wschdd i Afryka, gdzie
szczegOlnie segment mobilny stanie sie gtdwnym motorem napedowym. Jest to efektem dynamicznego rozwoju
chinskich producentéw OEM (ang: Original Equipment Manufacturer), takich jak Xiaomi i Realme, ktdrzy
wykorzystujg przystepnosé cenowg, lokalng produkcje oraz nasycenie rynku detalicznego.

Jak podaje firma Newzoo, na koniec 2024 r. na Swiecie byto okoto 3,427 mld aktywnych graczy, z czego najwiecej
z nich stanowili niezmiennie gracze mobile. Wedtug prognoz analitykdw w 2025 r. liczba ta wzros$nie o ok. 4,4%
do 3,578 mld graczy, z czego gracze mobilni beda stanowili ok. 83% — 2,985 mid. Na drugim miejscu znajda sie
gracze segmentu gier komputerowych w liczbie 0,936 mld (26%), a aktywnych graczy konsolowych w 2025 r.
bedzie ok. 0,645 mld. Zgodnie z prognozami specjalistdw z Newzoo do korica 2028 r. liczba graczy wzrosnie do
3,948 mld, co oznacza wzrost w poréwnaniu do 2022 roku o ok. 25%. Skumulowany roczny wskaznik wzrostu
(ang: compound annual growth rate, CAGR) w latach 2024-2028 wynie$¢ ma ok. 3,60%. Wedtug Newzoo
najwiecej graczy na koniec 2025 r. bedzie pochodzito z Azji (ok. 53%). Na kolejnych miejscach znajdzie sie region
Bliskiego Wschodu i Afryki (ok. 16%), a nastepnie Europa (ok. 13%), Ameryka tacinska (ok. 11%) i Ameryka
Pétnocna (ok. 7%). Oczekuje sie, ze catkowita liczba graczy w 2025 r. bedzie stanowita 61,5% populacji online,
ktéra ma wzrosna¢ o 3,8% r/rdo 5,8 mld. Oznacza to, ze wiekszo$¢ Swiatowej populacji zdostepem do Internetu
bedzie gra¢ w gry na co najmniej jednej platformie, przy czym wiekszos¢ z nich na urzadzeniach mobilnych.
Prognozy wskazujg, ze udziat graczy w stosunku do populacji online w latach 2025-2028 pozostanie stabilny, co
potwierdza dojrzatos$¢ rynku gier i konieczno$¢ monetyzacji istniejgcej bazy odbiorcow.

Wykres 4 Liczba aktywnych graczy gier wideo na swiecie w latach 2022-2024 oraz prognoza na lata 2025-2028
[w mid]
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2025.
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5.11. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH:
UPADLOSCIOWYM, UKLADOWYM, UGODOWYM, ARBITRAZOWYM,
EGZEKUCYJNYM LUB LIKWIDACYJNYM - JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN
MA LUB MOZE MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA
ORAZ INNYCH POSTEPOWANIACH PRZED ORGANAMI ADMINISTRACII
PUBLICZNEJ, POSTEPOWANIACH SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH

Wobec Emitenta nie wszczeto zadnego postepowania upadtosciowego, uktadowego, ugodowego, arbitrazowego
anilikwidacyjnego. Brak jest innych postepowan przed organami administracji publicznej, postepowar sagdowych
lub arbitrazowych, w tym postepowan w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich,
ktore mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktdre to postepowania mogty miec¢ lub miaty w niedawnej
przesztosci albo moga miec istotny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

5.12. WSKAZANIE ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUACIJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ
EMITENTA ORAZ INNYCH INFORMACIJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE
POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH, ZAMIESZCZONYCH
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Po dniu 30 wrzesnia 2025 r., tj. dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2025 r., w
ocenie Zarzadu Emitenta, nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Spotki,
ani nie ujawnity sie informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej, majagtkowej i finansowej Spétki.

5.13. INFORMACJE O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH, OSOBOWYCH |
MAJATKOWYCH

5.13.1. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC

Emitent posiada udziaty/akcje w nizej wymienionych podmiotach:
I. UF GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie

W dniu 2 lipca 2018 r. Forever Entertainment S.A. i Ultimate Games S.A. z siedzibg w Warszawie podpisaty akt
zawigzania spotki UF GAMES S.A. Akcje w kapitale zatozycielskim zostaty objete w 50,00% przez Spotke i w 50,00%

przez Ultimate Games S.A.

W czerwcu 2020 r. NWZA UF GAMES S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego UF GAMES S.A.
z kwoty 330 000,00 zt do kwoty nie nizszej niz 330 000,10 zt i nie wyzszej niz 345 000,00 zi, tj. o kwote nie nizszg
niz 0,10 zti nie wyzsza niz 15 000,00 zt z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, w drodze
emisji do 150 000 nowych akgcji serii C. Emisja akcji serii C spétki UF GAMES S.A. zostata w petni objeta przez
akcjonariuszy innych niz zatozyciele. Rejestracja podwyzszenia kapitatu UF GAMES S.A., w drodze emisji akcji serii
C, nastgpita w pazdzierniku 2020 r., a udziat Emitenta w kapitale zaktadowym tej spotki wynosi obecnie 45,22% i
tyle samo w ogdlnej liczbie gtosow.
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Spotka UF GAMES S.A. w dniu 5 grudnia 2022 r. zadebiutowata na rynku NewConnect. Do Alternatywnego
Systemu Obrotu wprowadzonych zostato 3 450 000 akcji zwyktych na okaziciela, tj. wszystkie akcje sktadajgce sie
na kapitat zakladowy UF GAMES S.A. Po debiucie UF GAMES S.A. Emitent zachowat 45,22% w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Spdtka w
dalszym ciggu posiada 45,22% w kapitale zaktadowym UF GAMES S.A. i tyle samo udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

Emitent nie jest podmiotem dominujgcym wobec UF GAMES S.A., dlatego spdtka ta nie podlega konsolidacji.

Il. MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni
W dniu 16 lipca 2018 r. Emitent i Pan Artur Grzegorczyn zatozyli spotke MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni.
Kapitat zatozycielski MegaPixel Studio S.A. wynidst 100 000,00 zt i dzielit sie na 1 000 000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje w kapitale zaktadowym zostaty objete w 50,00% przez Spoétke i w 50,00% przez

Pana Artura Grzegorczyna. W lipcu 2019 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki MegaPixel
Studio S.A. o0 111 111 sztuk akgcji serii B, ktére w catosci objeli nowi akcjonariusze. W styczniu 2020 roku NWZA
MegaPixel Studio S.A. podjefo uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spdétki o 128 889 akgji serii C, ktore
w catosci objeli akcjonariusze inni niz zafozyciele.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu kapitat zaktadowy MegaPixel Studio S.A. dzieli sie na 1 240 000
akcji. Emitent posiada 49,99% udziatu w kapitale zakladowym oraz w ogdlInej liczbie gtoséw. W dniu 1 lipca 2021
r. spotka MegaPixel Studio S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect.

MegaPixel Studio S.A. zajmuje sie produkcja gier wideo, a takze portowaniem gier na konsole, w tym na konsole
Nintendo Switch. W swoim portfolio ma ukoriczone produkcje i portowanie tytutéw, takich jak "Panzer Dragoon:

Remake", ,THE HOUSE OF THE DEAD: Remake” oraz THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake.

Spotka nie jest podmiotem dominujgcym wobec MegaPixel Studio S.A., dlatego spdtka ta nie podlega
konsolidacji.

lll. TA Publishing S.A. z siedzibg w Lannion we Francji

W dniu 5 wrzesnia 2018 roku Spdtka wraz ze Makee Sarl z siedzibg w Lannion-Francja zatozyta spétke
TA Publishing S.A. Kapitat zaktadowy TA Publishing S.A. poczgtkowo wynosit 20 000,00 EUR i dzielit sie na 200 000
udziatéw o wartosci nominalnej po 0,10 EUR kazda.

Udziaty w kapitale zaktadowym zostaty objete w 49,00% przez Spétkei w 51,00% przez Makee Sarl. TA Publishing
S.A. to francuska firma specjalizujgca sie zaréwno w oferowaniu wsparcia w dystrybucji gier Indie niezaleznych
studiéw deweloperskich z Europy Zachodniej, jak i w produkcji gier (poprzez spotke zalezng High Ball Games
EURL) opartych o pozyskane IP (np. ,,Magical Drop VI”, ,Shadowgate 2”).

TA Publishing S.A. pozyskata do wydawnictwa Emitenta juz kilkanascie gier, w tym takie tytuty jak: ,Goetia 2”,
,Frontline ZED” czy ,Towaga: Among Shadows”, a takze uczestniczy w koprodukcji wszystkich remakdéw
realizowanych przez Emitenta i przez spotki z nim stowarzyszone.

10 marca 2023 r. Emitent powzigt informacje o dokonaniu przez wtasciwy sad rejestrowy w dniu 17 listopada
2022 r. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spodtki stowarzyszonej z Emitentem, tj. TA Publishing
Société Anonyme Conseil d'Administration z siedzibg w Lannion we Francji wraz z przeksztatceniem jej formy
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prawnej z S.a.r.l. w S.A. Niniejsza informacja zostata podana za posrednictwem raportu ESPI nr 7/2023 z dnia 10
marca 2023 r.

W dniu 17 listopada 2022 r., na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy TA Publishing S.A., wraz z
przeksztatceniem formy prawnej, zostat podwyzszony kapitat zaktadowy TA Publishing S.A. o kwote 17 000,00
EUR, tj. do kwoty 37 000,00 EUR, poprzez emisje 340 000 nowych akcji o wartosci nominalnej 0,05 EUR kazda i
po cenie emisyjnej 0,15 EUR kazda. Emitent optacit zakup nowych akcji TA Publishing S.A. poprzez potrgcenie
czesci wezesniej optaconego kapitatu zwrotnego. Emitent objat 166 600 akcji niniejszej emisji (za kwote 24 990,00
EUR). Emitent, na dziet sporzadzenia niniejszego Dokumentu, posiada 362 600 akcji TA Publishing S.A. Dzieki
udziale w nowej emisji akcji Emitent zachowat 49,00% gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz 49,00% udziatu w
kapitale zaktadowym TA Publishing S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Emitent, poprzez spotke TA Publishing S.A. z siedzibg w Lannion,
posrednio posiada udziaty w spétce Highball Games EURL z siedzibg w Saint-Quay-Perros we Francji. Kapitat
zaktadowy Highball Games EURL wynosi 2 000,00 EUR i dzieli sie na 2.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 EUR
kazda. Akcje w kapitale zakladowym zostaty objete w 100% przez TA Publishing S.A. Spétka posiada 49,00% akcji
w TA Publishing S.A.

Emtient nie jest podmiotem dominujgcym wobec TA Publishing S.A., dlatego spdtka ta nie podlega konsolidacji.

IV. Storm Trident S.A. z siedzibg w Gdarnsku
W styczniu 2020 roku, przez Emitenta i Blue Sunset Games sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, zostata zatozona spotka

Storm Trident S.A. (zatozyciele objeli akcje serii A). Jednoczesnie przeprowadzono emisje akcji serii B dla
akcjonariuszy réwniez innych niz zatozyciele. Spo6tka objeta 50,00% akgji serii A, a po uwzglednieniu objetych akgji
serii B, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i w liczbie gloséw w Storm Trident S.A. wynidst 42,50%.

W sierpniu 2020 roku NWZA Storm Trident S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki
0 150.000 akgji serii C, ktére w catosci objeli akcjonariusze inni niz zatozyciele.

W dniu 18 czerwca 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Storm Trident S.A. z siedzibg w Gdansku podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 127 500,00 zt, tj. o kwote 12 500,00 zt.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Storm Trident S.A. nastgpito w wyniku emisji 125 000 akcji na okaziciela serii
D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii D zostaty objete po cenie emisyjnej rownej 4,00 zt.

Forever Entertainment S.A., na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, posiada 33,77% udziatu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Storm Trident S.A.

W dniu 9 grudnia 2021 r. Storm Trident zawarta umowe o $wiadczenie ustug w zakresie wprowadzenia akcji Storm
Trident do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect z Domem Maklerskim Q Securities S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Storm Trident S.A. zajmuje sie produkcjg gier wideo, a takze portowaniem gier na konsole, w tym na konsole
Nintendo Switch. W swoim portfolio ma ukoriczone portowanie wielu tytutéw, w tym m.in. ,Tiny Hands
Adventure”, ,Ultimate Fishing Simulator”, ,,No Thing”, ,Sparkle 4 Tales”, ,Assault on Metaltron”. W 2024 r. miaty
miejsce dwie istotne premiery gry Storm Trident S.A. pt. ,Night Slashers: Remake” oraz ,,FRONT MISSION 2:
Remake” na nastepujgcych platformach: PC, Xbox One, Xbox Series S/X, PlayStation 4 i PlayStation 5.
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Forever Entertainment S.A. nie jest podmiotem dominujgcym wobec Storm Trident S.A., dlatego spdétka ta nie
podlega konsolidacji.

V. Fearful Entertainment S.A. z siedzibg w Gdyni
W dniu 1 pazdziernika 2020 roku, przez Emitenta, Bloober Team S.A. z siedzibg w Krakowie oraz inwestorow

indywidualnych, zostata zatozona spétka Fearful Entertainment S.A. Emitent, w momencie zatozenia Fearful
Entertainment S.A., objat 45,00% akcji w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie gtoséw. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu udziat Spétki w Fearful Entertainment S.A. pozostaje bez zmian. Gtéwng dziafalnoscig
Fearful Entertainment S.A. jest produkcja gier typu remake z gatunku horroréw, gtdéwnie na platforme Nintendo
Switch. Dzieki potgczeniu kompetencji Forever Entertainment S.A. (remake’i) i Bloober Team S. A. (gry typu
horrory) mozliwe jest pozyskiwanie najbardziej znanych IP z gatunku horroréw oraz wspdlne tworzenie ich
remake’ow.

Forever Entertainment S.A. nie jest podmiotem dominujgcym wobec Fearful Entertainment S.A., dlatego spétka
ta nie podlega konsolidacji.

VI. Forever Seed Fund S.A. z siedzibg w Gdyni

W dniu 24 lutego 2021 r. Emitent podpisat akt zawigzania spodtki Forever Seed Fund S.A. Kapitat zaktadowy
Forever Seed Fund S.A wynosi 100 000,00 zt i dzieli sie na 1 000 000 akgcji serii A o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda. Emitent objat i pokryt wktadem pienieznym akcje stanowigce 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym

Forever Seed Fund S.A. Spdtka ta specjalizuje sie w poszukiwaniu dla Emitenta zespotéw developerskich
posiadajgcych interesujgce pomysty na gry oraz ciekawy potencjat rozwojowy.

Emitent jest spotka dominujacg w stosunku do spétki Forever Seed Fund S.A. Na podstawie art. 58 Ustawy
o rachunkowosci, tj. ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych spotki zaleinej, Spétka korzysta ze
zwolnienia w zakresie sporzgdzania skonsolidowanych danych finansowych za rok obrotowy 2024.

VIl. Mechano Games S.A. w likwidacji z siedzibg w Gdyni

W dniu 13 lipca 2021 r., Emitent wraz z MegaPixel Studio S.A. oraz z siedmioma osobami fizycznymi, podpisat akt
zawigzania spotki Mechano Games S.A. w likwidacji z siedzibg w Gdyni. Kapitat zaktadowy Mechano Games S.A.
w likwidacji wynosi 125.000,00 zt i dzieli sie na 1 250 000 akcji serii A i B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Emitent objat i pokryt wktadem pienieznym akcje stanowigce 20,00% udziatu w kapitale zakladowym Mechano
Games S.A. w likwidacji.

Dnia 10 listopada 2023 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Mechano Games S.A.
w likwidacji, ktére podjeto uchwate o rozwigzaniu Spotki i otwarciu jej likwidacji. Dnia 11 grudnia 2023 r. Sad
Rejonowy Gdansk-Péthoc w Gdansku wydat postanowienie o wpisie w rejestrze przedsiebiorcow otwarcia
likwidacji Mechano Games S.A. w likwidacji. Akcjonariusze Mechano Games S.A. w likwidacji, podczas NWZA 23
stycznia 2024 roku, podjeli uchwate w sprawie zatwierdzenia bilansu otwarcia likwidacji. Powodem decyzji
o likwidacji byty rosngce koszty produkcji gier oraz wydtuzajgce sie terminy ukoriczenia projektdw, co znaczgco
wptyneto na sytuacje finansowg spoéfki.

Emitent nie jest podmiotem dominujgcym wobec Mechano Games S.A. w likwidacji, dlatego spdtka ta nie podlega
konsolidagji.
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VIII. Rainy Frog Co. Ltd. z siedzibg w Kanagawa-ken w Japonii

W dniu 11 maja 2022 r. Emitent otrzymat potwierdzenie od partnera o skutecznym objeciu przez Emitenta 63
750 akgcji spétki Rainy Frog Co. Ltd. z siedzibg w Kanagawa-ken Japan (,Rainy Frog”) za f3czng kwote 5 036 250,00
jendw japonskich (171 243,00 zt). Ww. akcje stanowig 10,00% udziatu w kapitale zaktadowym Rainy Frog.

Przedmiotem dziatalnosci Rainy Frog jest pozyskiwanie tytutdw z rynku japonskiego do ich wydania przez
Emitenta na rynku europejskim i Ameryki Pétnocnej. Rainy Frog zajmuje sie réwniez dystrybucjg pudetkowych
wersji gier Spotki na rynku japonskim.

Emitent nie jest podmiotem dominujgcym wobec Rainy Frog, dlatego spdtka ta nie podlega konsolidacji.

Oprécz wyzej wymienionych udziatdw, na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Spotka posiada 35,00%
akcji w spdtce China Smart Forever Entertainment Holdings Company Limited z siedzibg w Hong Kongu. China
Smart Forever Entertainment Holdings Company Limited nie podlega konsolidacji na dzier sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

5.13.2. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN OSOBOWYCH,
MAJATKOWYCH

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Pan Zbigniew Debicki, Prezes Zarzadu Spétki, jest akcjonariuszem
Emitenta i posiada 2 184 768 akcji, stanowigcych 8,03% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz
uprawniajgcych do 2 184 768 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 8,03% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Pan Zbigniew Debicki uzyskuje wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
Zarzadzie Spotki oraz z tytutu Swiadczenia ustug na podstawie umowy cywilnoprawnej. Pan Zbigniew Debicki jest
mezem Pani Kamili Debickiej, Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Pani Kamila Debicka, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki, jest zong
Pana Zbigniewa Debickiego, Prezesa Zarzadu Emitenta.

5.14. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA
5.14.1. ZARZAD EMITENTA

Zarzad Spotki skfada sie z jednego do trzech cztonkéw. Cztonkowie Zarzgdu powotywani sg przez Rade Nadzorczg
na dwuletnig kadencje.

Na dzien sporzadzenia przedmiotowego Dokumentu Prezesem Zarzadu Emitenta jest Pan Zbigniew Debicki, ktory
objat niniejszg funkcje 26 czerwca 2025 r., a ktérego to mandat wygasnie z dniem zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za 2027 r.

Zbigniew Debicki — Prezes Zarzadu

Wspbtzatozyciel i akcjonariusz Emitenta od 2010 roku. Pan Zbigniew Debicki jest zwigzany z rynkiem gamingu od
2004 roku. W latach 2004-2008 byt Prezesem Zarzgdu Element Studio sp. z 0.0. (pdzniej Games Interactive sp. z
0.0.), zajmujgce] sie produkcjg gier na telefony komérkowe. W 2007 roku byt jednym z zatozycieli spétki NCM
Entertainment Corporation KK z siedzibg w Tokio. W 2018 r. brat udziat w utworzeniu MegaPixel Studio S.A., UF
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GAMES S.A. oraz TA Publishing S.A. W 2020 brat udziat w zatozeniu spétki Storm Trident S.A. oraz Fearful
Entertainment S.A. W 2021 roku brat udziat w zatozeniu spdtki Forever Seed Fund S.A., ktdra jest spotka zalezng
od Emitenta, oraz, w ktorej jest Prezesem Zarzadu. Pan Zbigniew Debicki posiada obszerng i szczegétowg wiedze
na temat rynku gier wideo i jego historii, a takze wieloletnie doswiadczenie w produkcji gier na wszystkie rodzaje
platform sprzetowych do dystrybucji gier.

5.14.2. RADA NADZORCZA EMITENTA

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z pieciu Cztonkéw. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg przez Walne
Zgromadzenie na okres dwuletniej kadencji.

Aktualny na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego sktad Rady Nadzorczej zostat

zaprezentowany w ponizszej tabeli.

Imie i nazwisko Funkcja Data objecia funkgji Data uptywu kadencji
L. L. Przewodniczacy Rady
Zbigniew Szachniewicz . 26 czerwca 2025 r. 26 czerwca 2027 r.*
Nadzorczej
Kamila Debicka Cztonek Rady Nadzorczej 26 czerwca 2025r. 26 czerwca 2027 r.*
Mirostaw Grala Cztonek Rady Nadzorczej 26 czerwca 2025 r. 26 czerwca 2027 r.*
Andrzej Kodron Cztonek Rady Nadzorczej 26 czerwca 2025 r. 26 czerwca 2027 r.*
tukasz Napiorkowski Cztonek Rady Nadzorczej 26 czerwca 2025 r. 26 czerwca 2027 r.*

* mandat wygasa z dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2027 r.
Zrédto: Emitent

Zbigniew Szachniewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Gdanskiego. Od 1995 r. wpisany na liste radcéw
prawnych OIRP w Warszawie Posiada wieloletnie doswiadczenie w obstudze podmiotéw prowadzacych
dziatalnos$¢ gospodarczg, w tym rowniez spotek notowanych na GPW. Dodatkowo posiada doswiadczenie w
petnieniu funkcji zarzadczych oraz nadzorczych.

Kamila Debicka — Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Kamila petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od poczatku istnienia Spotki. Ukonczyta Wydziat
Administracyjny Akademii Morskiej w Gdyni na kierunku Zarzadzanie Przedsiebiorstwem. W latach 2002-2005
pracowata na stanowisku spedytora w firmie transportowo-spedycyjnej PPT PKS Gdansk-Oliwa S.A. W latach
2008 -2016 roku prowadzita wtasng firme specjalizujgca sie w fotoreportazach i mini-produkcjach filmowych.

Mirostaw Grala — Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Mirostaw Grala posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne. Ukoriczyt studia inzynierskie na Politechnice
Gdanskiej na Wydziale Mechaniczno-Technologicznym. Ponadto Pan Grala jest absolwentem Szkoty Treneréw
Grupy TROP. Posiada Certyfikat Asesora — CertifiedAssessor for Assessment & Development Center Instytutu
Rozwoju Biznesu Sp. z 0.0. w Warszawie. Ma wieloletnie dos$wiadczenie zawodowe na stanowiskach
kierowniczych i menadzerskich. W latach 1990-1992 prowadzit wiasng dziatalnos$¢ gospodarczg. W latach 1992-
2009 byt menedzerem w Orbis Casino. Od roku 2009 Pan Mirostaw jest administratorem szkoleniowej platformy
e-learningowej oraz trenerem i koordynatorem realizowanych dziatan rozwojowych w Grupie Kapitatowej
Energa.
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Andrzej Kodron — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Ekonomiki Produkcji, kierunek Organizacja i Zarzadzanie. Zwigzany miedzy innymi z
instytucjami rynku kapitatowego, ubezpieczeniowymi, bankowymi, otwartymi funduszami emerytalnymi. Brat
udziat w tworzeniu nowatorskiego produktu 2013, rating ustug medycznych, ukierunkowanego na potgczenie
sektora medycznego i bankowego, ktéry to zyskiwat doskonate narzedzie do oceny standingu finansowego i
rowniez organizacyjnego placowek publicznej stuzby zdrowia. Posiada takze doswiadczenie z zakresu handlu
dobrami trwatymi oraz sprzedazy ustug, ubezpieczen majgtkowych i zyciowych. Posiada licencje PUNU. Od
kwietnia 2013 roku do korica lutego 2015 roku petnit funkcje Specjalisty ds. Marketingu w Hali Sportowo -
Widowiskowej w Gdyni. Od roku 2016 zwigzany z sektorem zarzadzania nieruchomosciami komercyjnymi, gdzie
wspotpracuje z firmami Gerente Serwis Nieruchomosci sp. z 0.0., Hoone Ustugi Budowlane sp. z 0.0. oraz z
Polnord S.A.

tukasz Napidrkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Pan tukasz Napiérkowski posiada wyksztatcenie techniczne (hotelarz) oraz doswiadczenie w handlu w firmach:
Netia S.A., Plichta, Coca-Cola, Carlsberg. Zasiada takze w Radzie Nadzorczej spétki UF GAMES S.A.

5.15. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Aktualna na dzien sporzadzenia przedmiotowego Dokumentu struktura akcjonariatu zostata zaprezentowana w
ponizszej tabeli i na ponizszym wykresie.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakfadowym oraz w gfosach
na Walnym Zgromadzeniu

Udziat w kapitale  Udziat w ogélnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow zaktadowym liczbie gtosow
Marek Bednarski* 6 709 665 6 709 665 24,67% 24,67%
Grzegorz Maciag 2627000 2627000 9,66% 9,66%
Zbigniew Debicki 2184768 2184768 8,03% 8,03%
Pozostali** 15678 567 15678 567 57,64% 57,64%
Suma 27 200 000 27 200 000 100,00% 100,00%

* wraz z podmiotami powigzanymi (w ramach zawartego porozumienia)

** w tym podmiot petniqcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO

Zrédto: Emitent
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Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na WZ)

Marek
Bednarski*
24,67%

Pozostali**
57,64%

Grzegorz Maciag
9,66%

Zbigniew Debicki
8,03%

* wraz z osobami powigzanymi (w ramach zawartego porozumienia)
** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédto: Emitent

Struktura akcjonariatu po emisji i rejestracji Akcji Potgczeniowych bedzie prezentowata sie zgodnie z ponizszg

tabelg oraz wykresem.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gfosach

na Walnym Zgromadzeniu po emisji i rejestracji Akcji Potgczeniowych

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow w kapitale w ogdlnej liczbie
zaktadowym gltosow
Marek Bednarski* 6 709 665 6 709 665 24,23% 24,23%
Grzegorz Maciag 2 676 565 2 676 565 9,67% 9,67%
Zbigniew Debicki 2 233 283 2233283 8,07% 8,07%
Pozostali** 16 065 637 16 065 637 58,03% 58,03%
Suma 27 685 150 27 685 150 100,00% 100,00%

* wraz z podmiotami powigzanymi (w ramach zawartego porozumienia)
** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédfo: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i glosach na WZ) po emisji i rejestracji Akcji
Pofgczeniowych
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Pozostali**
58,03%

Marek
Bednarski*
24,24%

Grzegorz
Maciag
9,67%

Zbigniew
Debicki
8,07%

* wraz z osobami powigzanymi (w ramach zawartego porozumienia)
** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu

ASO
Zrédfo: Emitent
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6. ZALACZNIKI

6.1. PLAN POLACZENIA FOREVER ENTERTAINMENT S.A. Z MEGAPIXEL STUIO S.A.

W niniejszym punkcie zostat zaprezentowany Plan Potgczenia Forever Entertainment S.A. z MegaPixel Studio S.A.
Wszystkie zataczniki do przedmiotowego Planu Potgczenia wraz zatgcznikami i pozostatymi dokumentami
dotyczacymi Potgczenia dostepne s3 pod nastepujgcym adresem: https://relacieinwestorskie.forever-
entertainment.com/polaczenie,1519,pl.

PLAN POLACZENIA SPOLEK
Forever Entertainment Spotka Akeyjna z siedziba w Gdyni
oraz

MegaPixel Studio S.A. 2 sicdzibg w Gdyni
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1. Wstep

1. Zgodnie z art. 498 i art. 499 Kodeks spolek handlowych [,,KSH"] niniejszy Plan Polgczenia

okreélajacy zasady, na jakich zostanie przeprowadzone polgezenie spolek, zostal przyjety i uzgodniony
migdzy laczacymi si¢ spétkami w dniu 30 wrzesnia 2025 roku.

2. Plan Polgczenia nie podlega ogloszeniu w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym W zwigzku z

ieniem go do publicznej wiadomosci na stronach internctowych laczacych sig

bezplatnym udostgpn
_studio.com/, zgodnie z art. 500

spolek, tj. odpowicdnio forever-entertainment.com i https:/megapixel

§ 2' KSH.

3. Plan Polgczenia zostanie poddany badaniu przez bieglego rewidenta zgodnie z trescig art. 502

§ 1 KSH.

4. Koszty zwigzane z realizacja Planu Polgczenia obcigzajg faczace si¢ spotki w stosunku, w jakim
ich dotyczg.

5 Zamiar koncentracji lgczacych sig spélek nie podlega zgloszeniu Prezesowi Urzgdu Ochrony

Konkurencji i Konsumentéw.

2. Uczestnicy polaczenia

W planowanym polgczeniu uczestnicza:

Spétka Przejmujgca:

Forever Entertainment Spétka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, przy ul. al. Zwycigstwa 96/98, 81-451
Gdynia, wpisang do rejestru KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc w Gdansku, VII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS0000365951, NIP: 583-311-
22-05, REGON: 221122120, kapitat zakladowy w wysokosci 10 880 000z1, wptacony w caloéci.

Spétka Przejmowana:

MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni, al. Zwycigstwa 96/98, 81-451 Gdynia, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdarisk — Pétnoc
w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy KRS pod nr KRS 0000757077, NIP 5862339644, REGON
38197924700000, o kapitale zakladowym w wysoko$ci w 124 000zl, wplaconym w calosci.

N P
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3 Forever Entertainment SA

Spoiki sg spélkami publicznymi w rozumieniu ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrument6w do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, a akcje tych spélek sg

przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

3. Sposéb taczenia

1. Polgczenie wyzej wskazanych spétek zostanie dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH przez
przeniesienie calego majatku sp6tki MegaPixel Studio Spétka akcyjna z siedzibg w Gdyni [,,.Spétka
Przejmowana™] na spétkg FOREVER ENTERTAINMENT Spétka akcyjna z siedzibg w Gdyni [,,Spétka
Przejmujgca”] w zamian za akcje Spotki Przejmujacej, ktére zostang wydane akcjonariuszom Spotki

Przejmowane;j.

2. Na podstawie art. 494 § | KSH FOREVER ENTERTAINMENT Spétka akcyjna z siedzibg w Gdyni
wstapi z dniem polaczenia w drodze sukcesji uniwersalnej we wszystkie prawa i obowigzki MegaPixel
Studio Spélki akcyjnej z siedziba w Gdyni.

3. Spotka Przejmowana zostanie rozwigzana bez przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego
zgodnie z art. 493 § | oraz art. 493 § 3 KSH.

4. Stosownie do tredci art. 494 § 4 KSH, z dniem polgczenia akcjonariusze Spétki Przejmowane;j
stang sie akcjonariuszami Spétki Przejmujacej, z tym jednak zastrzezeniem, iz zgodnie z art. 514 § 1
KSH Spétka Przejmujgca nie moze objgé akcji wlasnych za akcje, jakie posiada w Spéice
Przejmowane;j.

Na dziert uzgodnienia niniejszego Planu Potaczenia FOREVER ENTERTAINMENT Spétka akcyjna z

siedzibg w Gdyni posiada 619 999 akcji w kapitale zakladowym MegaPixel Studio Spéiki akcyjnej z
siedzibg w Gdyni.

§: Polaczenie spélek nastapi z dniem wpisania polaczenia (podwyzszenia kapitatu zakiadowego
Spotki Przejmujgcej) do rejestru przedsigbiorcéw przez sad rejestrowy wlasciwy dla siedziby
FOREVER ENTERTAINMENT Spéiki akcyjnej z siedziba w Gdyni. Wpis ten, zgodnie z trescig art.
493 § 2 KSH, wywotuje skutek wykreslenia Spétki Przejmowanej z Krajowego Rejestru Sagdowego.

6. Polaczenie nastapi wraz z podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej z kwoty

10 880 000zt o kwotg nie wyzsza niz 194 060,00z, tj. do kwoty nie wyzszej niz 11 074 060,00zt.
7. Nowo wyemitowane akcje FOREVER ENTERTAINMENT Spéiki akcyjnej z siedzibg w Gdyni
bgdg akcjami zwyklymi na okaziciela serii Q, o wartoéci nominalnej 0,40 zt (czterdziesci groszy) kazda

akcja. Liczba nowo wyemitowanych akcji wyniesie lgcznie nie wigcej niz 485 150 [,,Akcje

N\
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3 Foresver Entertainnent SA

Polgczeniowe”]. Emisja Akcji Polgczeniowych zostanie przeprowadzona z zachowaniem warunkow
emisji, do ktérej nie jest wymagane sporzadzenie ani zatwierdzenie prospektu emisyjnego na podstawie
art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z oferty publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE, a takze na podstawie art. 37a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, zgodnie z ktérym udostgpnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod
warunkiem udost¢pnienia Dokumentu Informacyjnego nie wymaga oferta publiczna papieréw
wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujgcego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedlug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie
mniej niz 100.000 euro i mniej niz 1.000.000 euro, i wraz z wplywami, ktére emitent lub oferujacy
zamierzal uzyskac z tytutu ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesigcy, nie bgda mniejsze niz 100.000 euro i bgdg mniejsze niz 1.000.000 euro. W
zwigzku z tym, Ze emisja akcji serii Q wyniesie do 485 150 akcji, a FOREVER ENTERTAINMENT
Spétka akcyjna w ciggu 12 miesigcy poprzedzajgcych oferte publiczng akeji serii Q nie przeprowadzata
ofert publicznych — spetnione zostaty warunki do opublikowania przez FOREVER ENTERTAINMENT

S.A. z siedzibg w Gdyni Dokumentu Informacyjnego na podstawie ww. przepisow.

8. Na zasadach okre$lonych w art. 506 § 2 oraz art. 506 § 4 KSH podstawe potgczenia stanowié
beda zgodne uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej oraz Walnego Zgromadzenia Spétki
Przejmowanej, zawierajace zgode akcjonariuszy taczacych si¢ spotek na Plan Polaczenia oraz tresé
zmian Statutu Spétki Przejmujacej, wynikajacych z polaczenia spélek. Jednoczesnie, Walnemu
Zgromadzeniu FOREVER ENTERTAINMENT S.A. z siedzibg w Gdyni zostanie przediozona do
podjecia uchwata w sprawie ustalenia tekstu jednolitego FOREVER ENTERTAINMENT S.A.

uwzgledniajacego zmiany proponowane w zwigzku z potaczeniem.

9. Potgczona Spéitka bedzie, jak dotychczas, prowadzita dziatalno$é¢ pod firmg: FOREVER
ENTERTAINMENT Spétka akcyjna z siedzibg w Gdyni,

4. Stosunek wymiany akcji

1. Podstawg ustalenia stosunku wymiany akcji jest poréwnanie warto$ci rynkowej majatku Spotki
Przejmowanej, ktdry zostanie przeniesiony w dniu polgczenia na Spotke Przejmujaca, oraz zestawienie
z wartoscig rynkowg majatku Spétki Przejmujgcej. Obie te wartosci zostaly ustalone na | sierpnia 2025r.
Zastosowana metoda wyceny majatku spotek bedzie to metoda rynkowa dla obu Spéiek oparta o

o
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wyznaczenie $§redniowazonego kursu akcji w okresie od 3 lutego do 31 lipca 2025 roku. W ten sposéb

spotki bedg wycenione na dziefi 1 sicrpnia 2025.

Warto$é rynkowa Spétki Przejmujacej na dzien | sierpnia 2025 r, wynosi PLN 108'916°779, a warto§¢
rynkowa jednej akcji Spéiki Przejmujgcej wynosi PLN 4.00.

Wartos¢ rynkowa Spétki Przejmowanej na dzien 1 sierpnia 2025 r. wynosi PLN 3'8857376z1, a warto$¢
rynkowa jednej akcji Spotki Przejmowanej wynosi PLN 3.13.

Parytet wymiany akcji Spétki Przejmowanej na akcje Spélki Przejmujacej zostanie ustalony na
podstawie wyceny rynkowej obu spélek.

2. Akcje Polgczeniowe zostang przyznane akcjonariuszom Spoélki Przejmowanej wediug
nastepujacego stosunku wymiany akcji: za 1 (jedna) akcje Spétki Przejmowanej przyznane zostanie

0.78250 Akcji Potgczeniowych [,,Parytet Wymiany”].

5. Zasady przyznawania nowo wyemitowanych akcji

Akcje Polaczeniowe zostang wydane Akcjonariuszom Spétki Przejmowanej za posrednictwem
KDPW przy zastosowaniu odpowiedniego Parytetu Wymiany. Za akcje Spoitki Przejmowanej posiadane
przez Spétke Przejmujaca nie bgdg wydawane Akcje Potaczeniowe. Akcje Potgczeniowe wydane w

procesie polaczenia nie wymagaja objecia ani oplacenia.

2 Liczba Akcji Polaczeniowych, ktére otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz Spotki
Przejmowanej, zostanie ustalona w drodze przemnozenia posiadanej przez danego akcjonariusza liczby
akcji Spotki Przejmowanej (wedlug stanu na dzien referencyjny, o ktérym mowa w § 226
Szczegbtowych Zasad Dziatania KDPW- ,,Dzien Referencyjny™) przez Parytet Wymiany i zaokraglenia
otrzymanego w ten sposéb iloczynu, w przypadku gdy nie bgdzie on stanowit liczby catkowitej, w d6t
do najblizszej liczby catkowitej. Spétka Przejmujaca wskaze KDPW wybrany Dzien Referencyjny.
Zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami Dzialania KDPW Dzien Referencyjny powinien przypadaé w
dniu roboczym i nie moze przypada¢ wcze$niej niz na drugi dzien po dniu otrzymania przez KDPW
dokumentéw, o ktérych mowa w § 228 Szczegélowych Zasad Dzialania KDPW oraz wczesniej niz w
zamierzonej dacie rozrachunku transakcji, ktérych przedmiotem s3 akcje Spéiki Przejmowanej
zawartych w obrocie zorganizowanym przed zawieszeniem obrotu tymi akcjami. W przypadku nie
wskazania Dnia Referencyjnego przez Spotke Przejmujaca albo wskazania go z naruszeniem warunkéw
okreslonych w Szczegélowych Zasadach Dziatania KDPW, Dniem Referencyjnym jest najblizszy dzien
roboczy speiniajacy warunki okreslone w Szczegélowych Zasadach Dziatania KDPW.
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3. Kazdemu uprawnionemu akcjonariuszowi, ktéremu w wyniku zaokraglenia nie przyznano
naleznej mu wedlug Parytetu Wymiany ulamkowej czesci Akcji Polgczeniowych, przystugiwaé bedzie

prawo otrzymania doplaty w gotéwee [, Doplata”].

4. Kwota Doplaty nalezna uprawnionemu akcjonariuszowi Spélki Przejmowanej zostanie
obliczona wedlug nastgpujgcego wzoru: D = A x W, pdzie D — oznacza kwotg Doplaty; A - oznacza
ulamek, o jaki zostal zaokraglony w dé! iloczyn, o ktérym mowa w punkcie 2; W — oznacza ceng jednej
akcji Spolki Przejmujgcej, wynikajaca z wyceny sporzadzonej na potrzeby polaczenia, tj. $redniej
arytmetycznej kurséw zamknigcia akcji Spétki Przejmujacej ustalonych na NewConnect w okresie 30
dni kalendarzowych poprzedzajacych Dzied Referencyjny, z tym zastrzezeniem, Ze jezeli kurs
zamknigcia nie bedzie ustalony w danym dniu notowari, przy ustaleniu sredniej arytmetycznej kursow
zamknigcia akcji Spélki Przejmujgcej uwzgledniony zostanie ustalony w danym dniu notowan kurs
akcji Spolki Przejmujacej na NewConnect,

5. Podmiotem zobowigzanym do uiszczenia Doplaty jest Spolka Przejmujaca. Wyplata Doplaty
nastapi z kapitatlu zapasowego FOREVER ENTERTAINMENT Spélki akcyjnej z siedzibg w Gdyni.
Nalezne Doplaty zostang wyplacone na rzecz akcjonariuszy Spolki Przejmowanej za posrednictwem
KDPW w terminie 14 dni roboczych od Dnia Referencyjnego. Doplaty zostang wyplacone zgodnie z
regutami wlasciwymi dla dokonywania wyplat na rzecz akcjonariuszy spélek publicznych, tj. zgodnie
z zasadami dzialania systemu depozytowego i rozliczeniowego KDPW. Kwota naleznej Doplaty
zostanie zaokraglona do ] grosza, przy czym 0,005zt zostanie zaokraglone w gére.

6. Doplaty zostang pomniejszone o kwotg zryczaltowanego podatku dochodowego w przypadku,

gdy bedzie on nalezny od tych Doplat zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa podatkowego.

7. Stosownie do art. 492 § 2 KSH laczna kwota Doplat dla wszystkich akcjonariuszy Spéltki
Przejmowanej nie przekroczy 10% wartoici bilansowej Akcji Polgczeniowych, okreslonej wedlug
o$wiadczenia, o ktérym mowa w art, 499 § 2 pkt 4 KSH. W zwiazku z powyZszym, ponizszy schemat
przedstawia sposéb obliczenia maksymalnej 1acznej wysokosci Doptat, jaka moze zosta¢ wyplacona
uprawnionym akcjonariuszom Spélki Przejmowanej: W= (A/B x C) x 10% - gdzie,

W - oznacza maksymalng taczng wysokodé Doplat,

A - oznacza warto$¢ netto kapitalu wlasnego FOREVER ENTERTAINMENT Spétki akcyjnej,
wykazanego w bilansie sporzadzonym na podstawie art. 499 § 2 pkt 3 KSH,

B - oznacza liczbg wszystkich akcji FOREVER ENTERTAINMENT Spolki akcyjnej,

C — oznacza liczbe akcji FOREVER ENTERTAINMENT Spétki akcyjnej, ktére maja zostaé przyznane

akcjonariuszom MegaPixel Studio Spélki akcyjnej.

78

e



3 Foresver Entertainnent SA

8. Akcje Polgczeniowe, ktére nie zostang wydane Akcjonariuszom MegaPixel Studio Spotki
akcyjnej z uwagi na przyjety Parytet Wymiany oraz opisane powyzej zaokraglenie zostang zatrzymane

w Spélce Przejmujacej jako akcje wiasne z przeznaczeniem na zbycie, umorzenie lub inny prawnie

dopuszczalny cel.

9. Na dziefi uzgodnienia Planu Polaczenia wszystkie akcje w kapitale zakliadowym Spoéiki

Przejmowanej sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

10. Zarzad MegaPixel Studio Spélki akcyjnej, dzialajac na podstawie § 11 ust. 1 pkt 1) Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu wystapi z wnioskiem o zawieszenie obrotu akcjami MegaPixel Studio
Sp6iki akcyjnej na okres rozpoczynajgcy sig nie wezedniej niz w dniu nastgpujgcym po dniu, w ktérym
zlozono wniosek o wpis polaczenia do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, a
uplywajacy w dniu, w ktérym akcje MegaPixel Studio Spéiki akcyjnej zostang wycofane z obrotu.

6. Wprowadzenie akcji nowej emisji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

1. Spétka Przejmujgca podejmie niezwlocznie po poljczeniu dzialania majgce na celu
wprowadzenie wszystkich Akcji Polgczeniowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect prowadzonym przez Gieldg Papieréw Wartoéciowych w Warszawie, jak réwniez zlozy
wniosek o zawarcie umowy w sprawie rejestracji wszystkich Akcji Polaczeniowych w Krajowym
Depozycie Papieréw Wartosciowych.

2. W zwigzku z powyzszym, w dniu podjgcia uchwaly w sprawie polgczenia spélek pianowane
jest podjecie przez Walne Zgromadzenie Spolki Przejmujacej uchwaly w sprawie udzielenia Zarzadowi
Spéiki Przejmujacej upowaznienia do zawarcia umowy w sprawie rejestracji Akcji Potaczeniowych w
Krajowym Depozycie Papieréw Wartoéciowych i innych uchwal, ktérych podj¢cie przez Walne
Zgromadzenie wymagane jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa w zwigzku z ubieganiem

si¢ o wprowadzenie Akcji Polaczeniowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

7 Dzien, od ktérego akcje uprawniajg do uczestnictwa w zysku spéiki przejmujacej

Akcje Polgczeniowe przyznane w zamian za majatek Spotki Przejmowanej bgdg uczestniczyé w zysku

Spéiki Przejmujacej poczawszy od zysku ustalonego za rok obrotowy, w ktérym nastapi rejestracja

polaczenia spélek.
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8. Prawa przyznane akcjonariuszom laczacej si¢ spéiki przejmowanej

1. Nie planuje si¢ przyznania zadnych szczeg6inych praw akcjonariuszom Spétki Przejmowane;j,

w tym osobom szczeg6lnie uprawnionym w Spéice Przejmowane;j.
9. Szczegolne korzysci dla czionkéw organéw i innych oséb uczestniczacych w laczeniu

Nie planuje si¢ w zwiazku z polgczeniem spélek przyznania zadnych szczeg6lnych korzysci czionkom

organéw laczacych sig spélek i innym osobom uczestniczacym w fgczeniu.

10. Zalaczniki:

Do niniejszego Planu Polgczenia zalgcza sig:

Zalacznik nr 1 Projekt uchwaty FOREVER ENTERTAINMENT Spétki akcyjnej z siedzibg w

Gdyni w sprawie polgczenia spélek

Zaigcznik nr 2 Projekt uchwaly MegaPixel Studio Spélki akcyjnej z siedzibg w Gdyni w

sprawie polaczenia spélek

Zalgeznik nr 3 Projekt zmian Statutu FOREVER ENTERTAINMENT Spéiki akcyjnej z

siedzibg w Gdyni

Zatgcznik nr 4 Ustalenie wartosci majatku spétki MegaPixel Studio Spétki akcyjnej z siedzibg

w Gdyni wedlug stanu na dzien 1 sierpnia 2025r.

Zalgcznik nr 5 Ustalenie warto$ci majatku spétki FOREVER ENTERTAINMENT Spétki

akcyjnej z siedziba w Gdyni wedlug stanu na dzien 1 sierpnia 2025r.
Zalgeznik nr 6 Oswiadczenie zawierajgce informacj¢ o stanie ksiggowym MegaPixel Studio
Spétki akcyjnej z siedzibg w Gdyni na dzieni 1 sierpnia 2025r.

Zalacznik nr 7 Os$wiadczenie zawierajace informacj¢ o stanie ksiggowym FOREVER
ENTERTAIMENT Spéiki akcyjnej z siedzibg w Gdyni na dzien 1 sierpnia 2025r,

Zalacznik nr 8 Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcéw

FOREVER ENTERTAINMENT Spétki akcyjnej z siedzibg w Gdyni W
i I
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Zalgcznik nr 9 Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorc6w
MegaPixel Studio Spélki akcyjnej z siedzibg w Gdyni

Podpisy os6b uprawnionych do reprezentacji 1gczgcych sig spéiek:

W imieniu FOREVER ENTERTAINMENT S.A.: W imieniu MegaPixel Studio S.A.:
Zbigey 1&:9"'“6
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6.2.

SPRAWOZDANIE ZARZADU FOREVER ENTERTAINMENT S.A. UZASADNIAJACE

POLACZENIE ZE SPOLKA MEGAPIXEL STUIO S.A.

Gidynia, dnia 30 wrzesnia 2025 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI
Forever Entertainment S.A.
UZASADNIAJACE POLACZENIE ZE SPOLKA
MegaPixel Studio S.A.
(sporzadzone na podstawie art. 501 § | Kodeksu spélek handlowych)

1. WPROWADZENIE

Niniejsze sprawozdanic zostalo sporzadzone przez Zarzad spotki Forever Entertainment Spélka
Akeyjna z siedziba w Gdyni, przy Aleja Zwycigstwa 9698, 81-451 Gdynia, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000365951, NIP: 583 311 22 05,
REGON: 221122120 (dalej jako: ,,Spélka Przejmujaca™ lub ,Emitent™),

Sprawozdanie sporzadzono w zwigzku z planowanym polaczeniem Spélki Przejmujace) ze spolky
MegaPixel Studio Spolka Akceyjna z siedziba w Gdyni, przy Aleja Zwycigstwa 96/98, 81-451 Gdynia.
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000757077,
NIP: 586 233 96 44, REGON: 381979247 (dalej jako: ,,Spélka Przejmowana” lub ,,MPS™).

Sprawozdanic to. zgodnic z wymogami art. 501 § | ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (tj. Dz.U. z 2024 r. poz. 18 z péin. zm., dalej: ,,KSH™), ma na celu przedstawienie
akcjonariuszom Spolki Przejmujacej podstaw prawnych i uzasadnienia ekonomicznego planowanego
pofgezenia (dalej: ,Polgczenie™), a w szczegolnosel uzasadniemia stosunku wymiany akeji Spolki
Przejmowanej na akcje Spolki Przejmujace).

2. PODSTAWY PRAWNE POLACZENIA

1. Polaczenie zostanie przeprowadzone w (rybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, {j. poprzez przeniesienie
calego majgtku Spotki Przeyjmowanej na Spolke Przejmujacg w zamian za akcje, kiore Spolka
Przejmujaca wyda akcjonariuszom Spatki Przejmowangj (laczenie przez przejgeic).

2. Inicjujac proces, w dniu 11 wrze$nia 2025 roku Zarzad Spotki Przejmujacej zawarl ze Spotka
Przejmowana porozumienie w sprawie Potaczenia. Nastgpnie, dzialajac na podstawie art. 498 KSH,
rarzgdy obu spolek uzgodnily plan polgczenia (dalej: ,Plan Polgczenia™).

3. Zgodnie z art. 506 KSH, Polgczenie dojdzie do skutku pod warunkiem podjgcia przez Walne
Zgromadzenia obu faczaeych sig spolek uchwat wyrazajgeych zgodg na Polaczenie oraz na warunki
okreSlone w Planie Polgczenia. Przewiduje sig, Ze Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujacej w tej
sprawic odbgdzie si¢ nic p6Znicj niz do 31 grudnia 2025 roku.

4, Polaczenie nastapi z dniem wpisania go do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
wlasciwego dla siedziby Spotki Przejmujgeej (tzw. dzien polgczenia), co zgodnie z art. 493 § 2
KSH wywola skutek w postaci wykreslenia Spolki Przejmowanej z Krajowego Rejestru Sgdowego
bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.

W
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Z dniem potaczenia, na mocy art. 494 § 1 KSI1, Spolka Przejmujgca wstapi we wszystkie prawa i
obowigzki Spotki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna).

Zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow.

3. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

Decyzja  Zarzadu Spotki Przcimujgeej o Polgczeniu  podyktowana jest strategicznymi  celami
biznesowymi, ktore przyniosa wymierne korzysci FEmitentowi. jego akcjonariuszom oraz partnerom

biznesowym. Glownymi przestankami ekonomicznymi sa:

1

Synergie kosztowe i operacyjne: Intcgracja pozwoli na optymalizacj¢ kosztow poprzez polgezenie
dziatow administracyjnych, wsparcia (ksiggowosé, kadry, marketing) oraz ujednolicenie procesow
zarzadezych. Redukcja powiclajacych sig funkcji przelozy si¢ na wzrost rentownosci polyczonego
podmiotu.

Konsolidacja kompetencji i know-how: Polaczenic zespolow deweloperskich  Forever
Entertainment S.A. oraz MegaPixel Studio S.A. stworzy jeden z najbardziej doswiadczonych
podmiotéw w branzy, Usprawni to transfer wiedzy specjalistycznej i najlepszych praktyk w zakresie
produkcji gier, co bezposrednio wplynic na podnicsicnic jakosci przysziych projektow.
Wzmocnicnie kontroli nad procesem produkcyjnym: Integracja pozwoli na pelniejsza kontrolg
nad jakoscig i harmonogramem produkeji gier, minimalizujae ryzyka projektowe i optymalizujac
wykorzystanie zasobow.

. Zwickszenie skali dzialalno$ci i pozycji rynkowej: Polaczony podmiot bedzie dysponowatl

wigkszym kapitalem, szerszym portfolio produktéw oraz wigkszymi zasobami ludzkimi co wzmocni
jego pozycje konkurencyjng na globalnym rynku gier wideo.

Wzrost atrakcyjnoéei dla inwestoréw: zwigkszenie plynnosci akcji Emitenta, co przelozy si¢ na
wicksza atrakcyjnos¢ dla inwestorow.

4. STOSUNEK WYMIANY AKCJI 1 JEGO UZASADNIENIE

y

Podstawa ustalenia stosunku wymiany akcji (dalej: ,,Parytet Wymiany”) jest wartos¢ rynkowa obu
faczacych sie spolek. ustalona na dzien 1 sierpnia 2025 r. w oparciu o $rednie 6-miesigczne kursy
notowan wazone wolumenem obrotu akeji, liczone za okres od 3 lutego 2025 r. do 31 lipca 2025 r.
(whacznie). Wykorzystanie tej metody jest standardem rynkowym dla spolek publicznych i
zapewnia obiektywng wyceng odzwierciedlajaca percepcie rynku.

Na podstawie powyzszej metodologii ustalono nastgpujgcy Parytet Wymiany:

().7825 akcji Forever Entertainment S.A. za 1 akcj¢ MegaPixel Studio S.A.

W zwiazku z Polaczeniem, kapital zakladowy Spolki Przejmujacej zostanie podwyzszony poprzez
emisj¢ 485 150 (slownie: czterystu osiemdziesigcin pigciu tysigey stu pigtdziesigeiu) akeji
zwyklych na okaziciela serii Q (dalej: ,,Akcje Polgczeniowe”).

Liczba Akcji  Polaczeniowych, ktore otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz Spotki
Przejmowanej, zostanie ustalona w drodze przemnozenia posiadanej przez danego akcjonariusza
liczby akcji Spotki Przejmowanej (wedtug stanu na dzien referencyjny, o ktorym mowa w § 226
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW) przez Parytet Wymiany i zaokraglenia otrzymanego w ten
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5. Po Polgezeniu wyemitowane Akeje Potgczeniowe beda stanowily 1,75% udzialu w podwyzszonym
kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Przejmujace;.

6. Zarzad Spolki Przejmujacej oswiadcza, ze nie zidentyfikowal zadnych szczegélnych trudnosci
zwigzanych z wyceng majgtkow laczgeych sig spolek ani ustaleniem Parytetu Wymiany.

5. SKUTKI PRAWNE POEACZENIA

1. Dla akcjonariuszy: Z dniem polaczenia akcjonariusze Spotki Przejmowanej stang sig z mocy prawa
akcjonariuszami Spolki Przejmujacej. Akcjonariusze Spolki Przejmowanej otrzymaja Akcje
Polaczeniowe zgodnie z Parytetem Wymiany. Spotka Przejmujgea dofozy nalezytej starannosci w
celu wprowadzenia Akcji Polaczeniowych do obrotu na rynku NewConnect.

2. Dla pracownikéw: Zgodnie z art. 23' Kodeksu pracy, z dniem potaczenia Spétka Przejmujaca stanie
sig strona w dotychczasowych stosunkach pracy z pracownikami Spotki Przejmowanej.

6. PODSUMOWANIE

W ocenie Zarzadu Forever Entertainment S.A., przedstawione powyZej argumenty jednoznacznie
wskazuja, ze planowane Polaczenie jest w pelni uzasadnione zardwno z perspektywy prawnej, jak i
ckonomicznej. Proces ten stanowi naturalny krok w rozwoju obu podmiotéw, ktéry pozwoli na
skonsolidowanie ich potencjalu. zwigkszenie efektywnosci dzialania i zbudowanie silniejszej pozycji na
dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku gier.

Majgc na uwadze powyzsze, Zarzgd Spolki Przejmujgcej rekomenduje Akcjonariuszom Spélki podigcie
stosownych uchwal na Walnym Zgromadzeniu, umozliwiajacych realizacie procedury Polaczenia,
przedstawiona w niniejszym sprawozdaniu oraz Planie Potaczenia.

Gdynia 30.09.2025

W imieniu FOREVER ENTERTAINMENT S.A.:

Z b.fcﬂj%\?.“ il
Pr= {:.;.1 )

Zbigniew Debicki
Prezes Zarzadu
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6.3. SPRAWOZDANIE ZARZADU MEGAPIXEL STUDIO S.A. UZASADNIAJACE
POLACZENIE ZE SPOLKA FOREVER ENTERTAINMENT S.A.

Gdynia, dnia 30 wrzednia 20251

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI
MegaPixel Studio S.A.
UZASADNIAJACE POLACZENIE ZE SPOLKA
Forever Entertainment S.A.
( dzone na podstawieart. 501 § 1 Kodeksu spolck handlowych)

1. WPROWADZENIE
Niniejsre danie zostalo sporzadzone przez Zarzad spolki MegaPixel Suflo Spotka Aic?]u 7
siedziba w Gdyni, przy Aleja Zwycigstwa 9698, 81-451 Gdynia, wpisang do rejestru pmds»qurc’év'v,
Krajowega Rejestru Sqdowego pod numerem KRS: 0000757077, NIP: $86 233 96 44. REGON: 38197924
(dale] jakos Spbika Przejmowana” lub  Emitent”).
Spnwonilnie sporzadzono w zwigzku z planowanym poly iem Spolki Pr , anej ze spolky
Forever Entertainment Spolka Akeyjna z siedzibg w Gdyni, przy Alcja Zwycigstwa 9698, 81451
Gdynia, wpisanej do rejestru przedsicbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000365951, NIP: 583 311 2205, REGON: 221122120 (dalej jako: wSpélka Przejmujgca”).

\

< 320t

P 1. zgodiiie z wymogami art. 501 § | ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spolek
handlowyeh (1j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18 z pdin. zm., dalej: JKSH"), ma na celu przedstawienie
akcjonariuszom Spolki Przcjmowanej podstaw prawnych i uzasadnienia ch mego ph g
polamii{ (dalej: ,Polaczenie™), 3 w szzegélnosci uzasadnicnia stosunku wymiany akcjl Spotki
Przejmowanej na akcje Spdlki Przejmujgce).

2. PODSTAWY PRAWNE POLACZENIA
1 Pdallzenie 208tanie przeprowadzone w trybie art. 402§ 1 pkt | KSH, tj. poprzez praeniesienie calego
jatku Spotki Przej j na Spoike Przejmujgeq w zamian za akcje, kidre Spotka Przcjmujyca
wyda akcjonariuszom Spolki Przejmowane;j (ljczenie przez przejecie).

2. Inicjajac proces, w dniu 11 wrzednia 2025 roku Zarzad Spdtki Przeimuiace] zawarl ze Spotka
Puciinowang porozumicnic w sprawic Polgczenia, Nastgpnie, dziatijac na podstawie art, 498 KSH,
zarzady obu spolek uzgodnity plan poleczenia (dalej; JPlan Tolyczenia™),

3 Zgn&‘vie z art. 506 KSH, Poljczenie dojdzie do skutku pod warunkiem podigeia preee Walng
Zgromadzenia obu Igczacych sig spélek uchwal wyrazajacych zgods na Polaczenic oraz 1 warunkl

kreflone w Planie Polgczenia. Przewiduje sic. 22 Walne Zgromadzenic Spolxi Prcimevane w i)
sm\Yic odbedzie si¢ nie pdzniej niz do 31 grudnia 2025 roku.

4. Polgczenic nastapi z dnicm wpisania go do rejestru prredsichiotaw Kesing epn Raieasr: S adow o
whiqliwego dla siedziby Spolki Przejmujacej (t7w. daied polyezenis), co z2odnie 2 arg. 207 § 2RSS
wywo‘ln skutek w postaci wykredlenia Spolki Przcjimonanei z Krabrwego Rejestne Sqdoweso by

praeprowadzania postepowania likwidacyjnego.
ol N
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6.

i ) ai
7 dniem potaczenia. na mocy art. 194 § 1 KSH. Spifka Przejmujaca wstapt We wszystkie praw

A A2 S ina).
obowiazhi Spolki Przejmowanej (sukcesja uniwersain B -
Zamiar hmc:“mji nic podicga zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumen

3. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA ‘ .

I i ) i o Polaczeniu podyklowana jest strategicznymi cclamt
Decyzja Zarzadu Spotki Przcjmowancy o Folaezeniy : o
biznesowymi. Mére przynioss wymieme korzysci akcjonariuszom Emitenta oraz partnerom bimesowym
Glownymi przestankami ekonomicznymi 53:

1.

ie sefii ie wlasnodcia
H i akgje serii Q. ktore stana si¢ w .
Wirrost plynnodci akeji dia inwmodw. wyemitowane serii Q ! ' :
ALcjo‘ar':\?szy Emitenta, po dopuszczeniu do obrotu bedg papierami wanoiclmt:n ° ”:,",::o
wicksdej plynnoici niz dotycherasowe akcje Emitenta, kidre nofowane 53 W Famac podw
ﬁxingi co przelo2y sig na wicksza atrakeyjnoéé dla inwestorow

. s e
. Synﬂ'lgk kosztowe | operacyjne: Integracja pozwoli na optymalizacje kosztéw poprzez polaczen

i ini j ia (ksi . marketing) oraz ujednolicenie procesdw
dzialow administracyjnych, wsparcia (kangowo_s_c. kadry : ;
zarndezych. Redukcja powiclajacych sig funkcji przelozy sig na wzrost rentownodci polaczonego
podmiotu.

. Konsolidscjs kompetencji | know-how: Polaczenie zespolow deweloperskich Forever

Entertainment S.A. oraz MegaPixel Studio S.A. stworzy jeden. z v.ujbwdziej do(windcmn)c.h
podmfotéw w branzy. Usprawni to transfer wiedzy specjalistycznej i m,lepuycp pr.nklyk w zakresic
produkcji gier, co bezposrednio wptynie na podniesienie jakosci przysziych projektow.

. Wazmbenienie kontroli nad procesem produkcyjnym: Iniegracja pozwoli na pelniejsza kontrole

nad jakodeig | harmonogramem produkeji gier, minimalizjac ryzyka projektowe i optymalizujac
wykorzystanie zasobow.

. Zwigkszenie skali dzialalnoci | pozycji rynkowej: Polyczony podmiot bedzie dysponowal

wigkszym kapitalem, szerszym portfolio produkiéw oraz wigkszymi zasobami ludzkimi co wzmoeni
jego p'ozycjg konkurencyjng na globalnym rynku gier wideo.

4. STOSUNEK WYMIANY AKCJI 1 JEGO UZASADNIENIE

1.

Podst+wq ustalenia stosunku wymiany akeji (dalej: ,Parytet Wymiany™) jest wartosé rynkowa obu

tgczadych sie spoick. ustalona na dzieri | sierpnia 2025 r. w oparciu o éredni¢ 6-micsicczne Kursy
an wazone wol m obrotu akcji, liczone za okres od 3 lutego 2025 r. do 31 lipea 2025 1.

(wlac@ie). Wykorzystanic t¢j metody jest standardem rynkowym dla spolek publicznych i zapewnia

obiektywng wyceng odzwierciedlajgeg percepeje rynku.

Na podstawie  powyssze) metodologii  ustalono  nastcpujacy  Parytet

0.7825 akcji Forever Entertainment S.A. za 1 akcje MegaPixel Studio S.A,

W 2wigzku z Polaczeniem, Kapital zakladowy Spdiki Przejmujacej zostanie podwy zszony poprzez

emisj{ 485 150 (slownie: czterystu osiemdziesigeiu pigciu tysigey stu picidziesieciu) akeji

zwyklych na okaziciela serii Q (dalej: wAkcje Polaczeniowe™).

Liczha Akeji Polgezeniowych, ktére otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz Spoiki Przeimon anej,

zostartie ustalona w drodze przemnozenia posiadane) przez danego akcionasiusza licsby akeii Soothi

-

Wymiany:
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; 3 Forewver Entertainment SA

Przeimowanej (wedlug stan na dzien referencyiny. o kiorym mowa w §226 \IcngMMch Zasad
Dazialaria KDPW) przez Parytet Wymiany i 7ackraglenia otr7ymanego w ten sposdb "“f’)_““' w
pepadiu gdy nic bedzic on stanowil liczby calkowitej. w dol do najhlirsse) l}crhy calkowite]
5 Po Polaczeniu wy emitowane Akcje Polaczeniowe beda stanowily 1.75% udnalu ‘w p(%?wyflﬂtﬂym
Kapitale zakladowym i w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spolki Prrejmuiace).
6. Imaq Spolki Prrcjmowanej odwiadcza, 2¢ nie zidentyfikowal Jadnych szczegdinych trudnatci
7wiazanych 7 wyceng majathow laczacych sic spolek ani ustaleniem Parytetu Wymiany.

£ SKUTKI PRAWNE POLACZENIA

1. Dia skejonariuezy: Z dniem polsezenia akcjonariusze Spolki Przcjmowane] stang sig 7 mocy prava
akcjonariuszami Spotki Przcjmujgcej. Akcjonariusze Spdlki Przejmowanc) oir.zymm Ak.qe
Polgczeniowe zgodnie 7 Parytetem Wymiany. Spétka Przcjmujaca dolory nalezytej starannosci w
celu wprowadzenia Akeji Polgczeniowych do obrotu na rynku NewConnect. o )

2. Dia pracownikéw: Zgodnie z art. 23' Kodeksu pracy. 2 dniem polaczenia Sp{’lh Pm.;muma stanie
sie strong w dotychczasowych stosunkach pracy z pracownikami Spéiki Przejmowane).

6. PODSUMOWANIE

W ocenie Zarzadu MegaPixel Studio S.A., przedstawione powyZej argumenty jednoznacznic wskazuja, ze
planowane Polaczenie jest w pelni uzsadnione zaréwno z perspekilywy prawne), jak i ckonomic7nej.
Proces len stanowi naj iej racjonalny krok w rozwoju obu podmiotow. ktory pozwoli na
skonsolidowanie ich potencjaty, zwigkszenie efektywnosci dziatania i zbudowanie silniejszej pozycji na
dynamicznie rozwijajacym sig rynku gier.

Majgc na ywadze powy2sze, Zarzad Spoiki Przejmowanej rekomenduje Akcjonariuszom Spétki podjgcie
stosownych uchwal na Walnym Zgromadzeniu, umozliwiajacych realizacje procedury Polaczenia,
przedstawibng w niniejszym sprawozdaniu oraz Planic Polaczenia.

Gdynia 30.09.2025

W imieniu MegaPixel Studio S A :

NLO,

ur Grzegorczyn

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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6.4. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA PLANU
POLACZENIA

e Audyt i doradztwo e
~v~ KPW Audyt r———

@

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO O

REWIDENTA ‘

Z WYKONANIA USEUGI ATESTACYJNEJ BADANIA PLANU
POLACZENIA

KW Audytz
KPW Ksiggo
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dla Akcjonariuszy FOREVER ENTERTAINMENT SPO£KA AKCYJNA i
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6.5. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI PRZEJMUJACEJ ZA 2024 ROK

Ponizej zostaty zaprezentowane wybrane dane finansowe Emitenta za 2024 r. wraz z danymi porownawczymi za

2023 r. Petne sprawozdanie finansowe za 2024 r. Spétki wraz z opinig biegtego rewidenta dostepne jest pod

adresem: https://relacjeinwestorskie.forever-entertainment.com/raporty-roczne,51,pl.

Bilans Emitenta (wybrane dane)

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien
31.12.2024 r.
(w zt)

Stan na dzien
31.12.2023r.
(w zt)

Aktywa trwate

39439 213,71

35 883 003,37

Aktywa obrotowe

17 899 050,87

14 201 869,41

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

177 977,28

472 926,59

Kapitat (fundusz) wtasny

47 846 243,76

42 748 976,37

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

9 492 020,82

7 335 896,41

Suma bilansowa

57 338 264,58

50 084 872,78

Zrédto: Emitent

Rachunek zyskéw i strat Emitenta (wybrane dane)

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

Za okres
od 01.01.2023 r.
do 31.12.2023 r.

(w zt) (w zt)
Przychody netto ze sprzedazy 31104 073,67 36 732 507,93
Amortyzacja 278 853,51 281 940,44

Zysk/strata na sprzedaiy

7 480 593,07

8 825 419,71

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej

7 452 335,52

7 242 716,80

Zysk/strata brutto

8 093 871,02

7 541 380,48

Zysk/strata netto

6729 267,39

5891 816,48

Zrédto: Emitent

Rachunek przeptywdw pienieznych Emitenta (wybrane dane)

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

Za okres
od 01.01.2023 r.
do 31.12.2023 r.

(w zi) (w zt)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4 030 054,77 3243 066,17
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -4 030 858,78 -3 565 540,79
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -294 145,30 -2 780 698,34
Przeptywy pieniezne netto razem -294 949,32 -3103 172,96

Zrédto: Emitent
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6.6. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI PRZEJMOWANEJ ZA 2024 ROK

Ponizej zostaty zaprezentowane wybrane dane finansowe MPS za 2024 r. wraz z danymi poréwnawczymi za 2023

r. Petne sprawozdanie finansowe za 2024 r. MPS wraz z opinig biegtego rewidenta dostepne jest pod adresem:

megapixel-studio.com/2025,117,pl.

Bilans MPS (wybrane dane)

Aktywa trwate 3477 726,91 593 452,22

Aktywa obrotowe 2 692 673,67 4104 216,53

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 743,48 42 280,45
Kapitat (fundusz) wiasny -1 578 346,26 -887 565,15
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 748 746,84 5585 233,90

Suma bilansowa

6 170 400,58

4 697 668,75

Zrédfo: Emitent

Rachunek zyskéw i strat MPS (wybrane dane)

Przychody netto ze sprzedazy

2963 342,10

5734 572,74

Amortyzacja 116 337,20 168 430,80

Zysk/strata na sprzedazy -279 479,72 251 945,91
Zysk/strata na dziatalnos$ci operacyjnej -242 905,59 -2414 472,41
Zysk/strata brutto -764 155,37 -2 763 480,30
Zysk/strata netto -690 781,11 -2 523 862,59

Zrédto: Emitent

Rachunek przeptywdw pienieznych MPS (wybrane dane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej -1 788 659,93 -3 107 543,08
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 72 143,85 -1722,87
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 1685 979,11 3129 473,16
Przeptywy pieniezne netto razem -30 536,97 20 207,21

Zrédto: Emitent
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6.7. DANE FINANSOWE SPOLKI PRZEJMUJACEJ ZA Il KWARTAL 2025 R.

Ponizej zostaty zaprezentowane dane finansowe Emitenta wedtug stanu na dziern 30 wrzesnia 2025 r. oraz w

ujeciu narastajgcym za okres od stycznia do korica wrzesnia 2025 r. wraz danymi poréwnawczymi za analogiczny

okres roku ubiegtego. Przedmiotowe dane finansowe nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Bilans Emitenta

Wyszczegélnienie

Na dzien 30.09.2025 r.

Na dzien 30.09.2024 r.

(w zi)
A. Aktywa trwate 32 201 020,06 38 461 079,39
I. Wartosci niematerialne i prawne 5966 621,68 2 896 454,75
1. Koszty zakonczonych prac
4 474 068,94 1233 260,05

rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

1484 974,59

1645 512,38

3. Inne wartosci niematerialne

X 7 578,15 17 682,32
i prawne
4. Zaliczki na wartosci
. . . 0,00 0,00
niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 239 962,33 39 803,68
1. Srodki trwate 239 962,33 39 803,68
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate
. 0,00 0,00
w budowie
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek,
w ktdrych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 10 996 090,86 19 942 396,28
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Dtugoterminowe aktywa

10996 090,86

19942 396,28

finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dilugoterminowe rozliczenia

. 14 998 345,19 15 582 424,68
miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego

559 870,55 99 416,12

podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia

. 14 438 474,64 15 483 008,56
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 17 988 547,42 17 496 825,16
l. Zapasy 4 018 793,34 4 060 237,86

1. Materiaty 0,00 0,00
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2. Potprodukty i produkty w toku 564 044,81 455 178,46
3. Produkty gotowe 3039 062,86 3200 831,86
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 415 685,67 404 227,54

Il. Naleznosci krétkoterminowe

5551 560,60

3 566 551,86

1. Naleznosci od jednostek

. 0,00 24 558,45
powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktorych jednostka 398 497,87 148 297,77

posiada zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych
jednostek

5153 062,73

3393 695,64

lll. Inwestycje krotkoterminowe

5323 312,07

5 986 204,25

1. Krétkoterminowe aktywa
finansowe

5323 312,07

5986 204,25

1.1 Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

2151 932,19

165 823,70

1.2 Inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

3171379,88

5820 380,55

2. Inne inwestycje

. . 0,00 0,00
krotkoterminowe
IV. Krotkoterminowe rozliczenia

. 3094 881,41 3 883 831,19
miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat

0,00 0,00
(fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 50 189 567,48 55 957 904,55
o Na dzier 30.09.2025 r. Na dzier 30.09.2024 r.
Wyszczegdlnienie
(w zt) (w )

A. Kapitat (fundusz) wiasny 41 445 352,96 46 229 853,29

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

10 880 000,00

10 880 000,00

IIl. Kapitat (fundusz) zapasowy

35334 243,76

30 236 976,37

Il. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji

0,00 0,00
wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
0,00 0,00
rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 598 379,00 0,00

VI. Zysk (strata) netto

6 829 488,20

5112 876,92

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu

. P 0,00 0,00
roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowigzania i rezerwy
i . 8 744 214,52 9 728 051,26
na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania 522 761,76 2 993 955,91
1. Rezerwa z tytutu odroczonego
216 514,25 2787 778,25

podatku dochodowego
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2. Rezerwa na $wiadczenia

posiada zaangazowanie w kapitale

emerytalne | podobne 306 247,51 206 177,66
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 202 908,28 637,53
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek,

w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 202 908,28 637,53

lll. Zobowiazania krétkoterminowe 8 018 544,48 6 733 457,82
1. Zobowigzania wobec jednostek

powigzanych 0.00 0.00
2. Zobowigzania wobec pozostatych

jednostek, w ktorych jednostka 1206 160,70 830 152,08

3. Zobowigzania wobec pozostatych

6 812 383,78

5903 305,74

jednostek
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 50 189 567,48 55 957 904,55
Zrédto: Emitent
Rachunek zyskoéw i strat Emitenta
Za okres Za okres Narastajgco Narastajgco
Wyszczegblnienie od 01.07.2025r. | od 01.07.2024r. | od 01.01.2025 r. od 01.01.2024 r.
do 30.09.2025 r. | do 30.09.2024 r. | do 30.09.2025 r. do 30.09.2024 r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
A. Przychody netto ze
sprzedazy i zrownane z 9 109 182,68 7 061 333,56 22 348 816,67 24 280 324,91

nimi, w tym:

I. Przychody ze sprzedazy
produktéw

8 973 264,81

6 167 901,99

21 743 206,00

21751 602,39

Il. Zmiana stanu
produktéw (zwiekszenie —
wartos$¢ dodatnia,
zmniejszenie — wartos$¢
ujemna)

135917,87

893 431,57

605 610,67

2528722,52

Il. Koszt wytworzenia
produktéw na wiasne
potrzeby jednostki

0,00

0,00

0,00

0,00

IV. Przychody netto ze
sprzedazy towarow i

materiatow

0,00

0,00

0,00

0,00
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B. Koszty dziatalnosci

L. 6 319 034,81 5 866 283,50 14 824 196,86 17 964 805,16
operacyjnej
I. Amortyzacja 66 934,95 58 557,10 226 849,32 232 242,78
Il. Zuzycie materiatéw i
N 40 108,01 73 829,62 138 542,60 207 887,30
energii
. Ustugi obce 3107 878,67 2993611,13 6 743 210,32 9429 251,56
IV. Podatki i optaty 7 946,77 25 779,41 65 450,22 27 957,93
V. Wynagrodzenia 2487 757,70 2184 361,00 6 338 294,79 6774 723,11
VI. Ubezpieczenia
spoteczneiinne 362 310,19 335 754,33 966 422,28 900 984,25
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty
. 246 098,52 194 390,91 345 427,33 391 758,23
rodzajowe
VIII. Wartos¢
sprzedanych towardow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
C. Zysk (strata) ze
i 2 790 147,87 1 195 050,06 7 524 619,81 6 315 519,75
sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody
i 3 277,27 11 158,66 97 843,14 39 688,58
operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 79 674,80 0,00
trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci
e 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody
. 3277,27 11 158,66 18 168,34 39 688,58
operacyjne
E. Pozostate koszty
i 6 291,38 14 434,30 26 692,35 74 581,09
operacyjne
I. Strata ze zbycia
niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il. Aktualizacja wartosci
e 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow niefinansowych
Ill. Inne koszty
. 6 291,38 14 434,30 26 692,35 74 581,09
operacyjne
F. Zysk (strata) z
dziatalnosci operacyjnej 2 787 133,76 1191 774,42 7 595 770,60 6 280 627,24
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 339 446,96 217 459,30 860 967,69 564 713,88
|. Dywidendy i udziaty w
0,00 0,00 0,00 0,00
zyskach
Il. Odsetki 274 021,24 217 384,01 770 775,62 552 048,35
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Il. Zysk z tytutu rozchodu
L 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
IV. Aktualizacja wartosci
L 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
V. Inne 65 425,72 75,29 90 192,07 12 665,53
H. Koszty finansowe 64 615,31 70 729,71 175 912,06 145 026,57
I. Odsetki 34 743,97 46 761,04 124 564,54 50 789,68
II. Strata ze tytutu
rozchodu aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
IIl. Aktualizacja wartosci
L 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
IV. Inne 29 871,34 23 968,67 51 347,52 94 236,89
I. Zysk (strata) brutto (F+G-
H) 3 061 965,41 1 338 504,01 8 280 826,23 6 700 314,55
J. Podatek dochodowy 708 008,03 307 774,63 1 451 338,03 1587 437,63
K. Pozostate
obowigzkowe
L. . 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 2 353 957,38 1030 729,38 6 829 488,20 5112 876,92
Zrédto: Emitent
Rachunek przeptywdw pienieznych Emitenta
Za okres Za okres Narastajaco Narastajaco
L. od 01.07.2025 r. | od 01.07.2024r. | od 01.01.2025 r. od 01.01.2024 r.
Wyszczegdlnienie
do 30.09.2025 r. | do 30.09.2024 r. | do 30.09.2025 r. do 30.09.2024 r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 2 353 957,38 1030 729,38 6 829 488,20 5112 876,92
Il. Korekty razem 421 993,97 -426 011,49 -3 553 911,39 -1 255 681,73
1. Amortyzacja 66 934,95 58 557,10 226 849,32 232 242,78
2. Zyski (strat tytuf
L yski (straty) z tytutu 0,00 0,00 0,00 10 958,97
réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty
. -209 903,11 -214 124,75 -597 119,36 -502 685,57
w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata)
. L. o 0,00 0,00 -79 674,80 0,00
z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -2 720 781,00 0,00 -2 720 781,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasoéw -54 786,47 35742,39 73 845,79 -27 192,97
7. Zmiana stanu
. 293 226,22 258 023,02 -2 070 830,58 683 734,24
naleznosci
8. Zmiana stanu
631 863,43 -1 258 325,23 1262 837,73 948 196,57

zobowigzan
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krotkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen

miedzyokresowych -573 394,38 -827 435,21 -1493 011,68 -2 313 081,94
10. Inne korekty 2988 834,33 1521 551,19 1843 973,19 -287 853,81

lll. Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci 2 775 951,35 604 717,89 3 275 576,81 3 857 195,19

operacyjnej (111)

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptlywy 0,00 0,00 79 674,80 0,00
1. Zbycie wartosci
niematerialnych i prawnych
) 0,00 0,00 79 674,80 0,00
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Zbycie inwestycji
w nieruchomosci
L. . 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Z aktywoéw
. 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
4. Inne wpt
. . PIyWY 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyjne
Il. Wydatki 198 220,30 1267 912,22 1673 474,57 3 927 883,98
1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych
) 9 220,30 12 155,80 57 699,10 108 154,39
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Inwestycje
w nieruchomosci
L. . 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 1615 775,47 0,00
4. Inne wydatki
. . 189 000,00 1 255 756,42 0,00 3819 729,59
inwestycyjne
lll. Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci -198 220,30 -1 267 912,22 -1 593 799,77 -3 927 883,98
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptlywy 1315 077,30 1451 408,34 2 315 077,30 1 451 408,34
1. Wptywy netto
z wydania udziatéw (emisji
0,00 0,00 0,00 0,00

akgji) i innych
instrumentow
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kapitatowych oraz doptat

na koniec okresu (FD)

do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1315 077,30 1451 408,34 2 315 077,30 1451 408,34
3. Emisja dtuznych
. L. 0,00 0,00 0,00 0,00
papierow wartosciowych
4. Inne wpt
. piywy 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
Il. Wydatki 1 804 398,25 1 636 986,33 2 022 899,43 1687 822,44
1. Nabycie udziatow
. 0,00 0,00 0,00 0,00
(akcji) whasnych
2. Dywidendy i inne
s 0,00 1 632 000,00 0,00 1632 000,00
wyptaty na rzecz witascicieli
3. Inne, niz wypfaty
na rzecz wtascicieli, wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw
. 1734971,41 0,00 1798 989,40 0,00
i pozyczek
5. Wykup dtuznych
L L. 0,00 0,00 0,00 0,00
papierow wartosciowych
6. Z tytutu innych
o 0,00 0,00 0,00 0,00
zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan
z tytutu uméw leasingu 5 308,71 2 020,27 50 253,77 6 881,56
finansowego
8. Odsetki 64 118,13 2 966,06 173 656,26 48 940,88
9. Inne wydatki
. 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe
lll. Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci -489 320,95 -185 577,99 292 177,87 -236 414,10
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne
netto razem 2 088 410,10 -848 772,32 1973 954,91 -307 102,89
(A.NIZB.IXC.11)
E. Bilansowa zmiana stanu
) ... 2 088 410,10 -848 772,32 1973 954,91 -307 102,89
srodkdéw pienieznych
F. Srodki pieniezne
63 522,09 1014 596,02 177 977,28 472 926,59
na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne
2 151 932,19 165 823,70 2151 932,19 165 823,70

Zrédto: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta
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Za okres Za okres Narastajaco Narastajgco
L. od 01.07.2025 r. | od 01.07.2024r. | od 01.01.2025 r. od 01.01.2024 r.
Wyszczegdlnienie
do 30.09.2025 r. | do 30.09.2024 r. | do 30.09.2025 r. do 30.09.2024 r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wtasny
50 689 774,58 45 199 123,91 47 846 243,76 42 748 976,37
na poczatek okresu (BO)
l.a. Kapitat (fundusz)
wiasny na poczatek okresu
(80) 39 091 395,58 45 199 123,91 36 247 864,76 42 748 976,37
po korektach
1. Kapitat (fundusz)
podstawowy na poczatek 10 880 000,00 10 880 000,00 10 880 000,00 10 880 000,00
okresu
1.1. Zmiany kapitatu
0,00 0,00 0,00 0,00
(funduszu) podstawowego
1.2. Kapitat (fundusz)
podstawowy na koniec 10 880 000,00 10 880 000,00 10 880 000,00 10 880 000,00
okresu
2. Kapitat (fundusz)
zapasowy na poczatek 35 334 243,76 30 236 976,37 30 236 976,37 26 077 960,46
okresu
2.1. Zmiany kapitatu
0,00 0,00 5097 267,39 4159 015,91

(funduszu) zapasowego

2.2. Stan kapitatu
(funduszu) zapasowego
na koniec okresu

35 334 243,76

30 236 976,37

35334 243,76

30 236 976,37

3. Kapitat (fundusz)

z aktualizacji wyceny

na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1. Zmiany kapitatu
(funduszu) z aktualizacji
wyceny

0,00

0,00

0,00

0,00

3.2. Kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

4. Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

4.1. Zmiany pozostatych
kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

0,00

0,00

0,00

0,00
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4.2. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

5. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na poczatek
okresu

6 729 267,39

5791 015,91

6 729 267,39

5791 015,91

5.1. Zysk z lat ubiegtych
na poczatek okresu

6 729 267,39

0,00

6729 267,39

5891 816,48

5.2. Zysk z lat ubiegtych
na poczatek okresu, po
korektach

-4 869 111,61

4 082 147,54

-4 869 111,61

5891 816,48

5.3. Zysk z lat ubiegtych
na koniec okresu

-7 122 848,18

4 082 147,54

-11 598 379,00

0,00

na poczatek okresu

5.4. Strata z lat ubiegtych

0,00

0,00

0,00

273 245,57

na poczatek okresu, po
korektach

5.5. Strata z lat ubiegtych

0,00

0,00

0,00

273 245,57

na koniec okresu

5.6. Strata z lat ubiegtych

0,00

0,00

0,00

0,00

5.7. Zysk (strata) z lat

ubiegtych na koniec okresu

-7 122 848,18

4 082 147,54

-11 598 379,00

0,00

6. Wynik netto

2 353 957,38

1030 729,38

6 829 488,20

5112 876,92

na koniec okresu (BZ)

Il. Kapitat (fundusz) wtasny

41 445 352,96

46 229 853,29

41 445 352,96

46 229 853,29

lll. Kapitat (fundusz)

proponowanego
podziatu zysku (pokrycia
straty)

wiasny, po uwzglednieniu

41 445 352,96

46 229 853,29

41 445 352,96

46 229 853,29

Zrédto: Emitent
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3 Forever Entertainnent SA

6.8. DANE FINANSOWE SPOLKI PRZEJMOWANEJ ZA lil KWARTAL 2025 R.

Ponizej zostaty zaprezentowane dane finansowe MPS wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz w ujeciu
narastajgcym za okres od stycznia do korica wrzesnia 2025 r. wraz danymi poréwnawczymi za analogiczny okres
roku ubiegtego. Przedmiotowe dane finansowe nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.

Bilans MPS

A. Aktywa trwate 5338 750,51 465 167,69
I. Wartosci niematerialne i prawne 2986 474,71 18 546,48
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 2986 474,71 15 329,61
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 3 216,87
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 89 983,38 127 860,44
1. Srodki trwate 89 983,38 127 860,44
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 7 257,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0.00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 7 257,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Diugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 2 262 292,42 311 503,77
1. Aktywa z tytufu odroczonego podatku

dochodowego 431 576,84 311 503,77
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1830 715,58 0,00
B. Aktywa obrotowe 630 537,26 5 755 975,85
l. Zapasy 422 567,33 1776 206,86
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 422 567,33 1776 206,86
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 14 702,48 250 332,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
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2. Naleznosci od pozostatych jednostek,

w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 237 283,02
w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 14 702,48 13 048,98
lil. Inwestycje krétkoterminowe 16 898,25 7 180,96
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 16 898,25 7 180,96
1.1 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 898,25 7 180,96
1.2 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 176 369,20 3 722 256,03
C. Nalezne wptaty nakapitat (fundusz

podstawowy o ’ ( ) 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 5969 287,77 6221 143,54

A. Kapitat (fundusz) wtasny -2 759 113,43 -1 215 083,06
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 124 000,00 124 000,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 1583172,91 1583 172,91
I1I. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -3285519,17 -2 594 738,06
VI. Zysk (strata) netto -1 180 767,17 -327 517,91
Iivni.eﬁ((izléstjzez;l;l; netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 728 401,20 7 436 226,60
1. Rezerwy na zobowigzania 33 451,16 40 080,57
(lj;)lzreuz)zrov::ezg(t)ytuiu odroczonego podatku 9 835,00 14 834,19
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 23 616,16 25 246,38
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
1l. Zobowiazania dtugoterminowe 6 197 021,76 4251 117,21
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 4141 798,87

posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 6197 021,76 109 318,34
11l. Zobowiazania krétkoterminowe 2 497 928,28 3 145 028,82
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek,

w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 2 665 637,88
w kapitale

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 2 497 928,28 479 390,94
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 5969 287,77 6 221 143,54

Zrédfo: Emitent

Rachunek zyskéw i strat MPS

Wyszczegélnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy

Za okres
od 01.07.2025 r.
do 30.09.2025 r.
(w zt)

Za okres
od 01.07.2024 r.
do 30.09.2024 r.
(w zt)

Narastajgco
od 01.01.2025 r.
do 30.09.2025 r.

(w zt)

Narastajgco
od 01.01.2024 r.
do 30.09.2024 r.

(w zt)

L . 40 032,97 683 941,23 288 024,83 2 460 189,88
i zrownane z nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy
i 158 653,36 273 129,09 408 805,01 915 485,82
produktow
Il. Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, -118 620,39 410 812,14 -120 780,18 1544 704,06
zmniejszenie —wartos$¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia
produktéw na witasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. Przychody netto ze
. .. L, 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy towardow i materiatow
B. Koszty dziatalnosci
L 332 567,69 774 125,15 1034 343,76 2 460 315,78
operacyjnej
I. Amortyzacja 9 469,27 30 644,99 30 552,37 105 795,64
Il. Zuzycie materiatéw i energii 2 207,76 9 741,20 6 231,56 15 380,09
. Ustugi obce 91 399,75 266 306,79 305 709,01 808 035,41
IV. Podatki i optaty 6 410,00 6 522,00 6 777,00 6 710,00
V. Wynagrodzenia 207 235,07 441 782,69 632 616,21 1469 268,54
VI. Ubezpieczenia spoteczne i
. L. . 15 046,99 13 200,48 42 335,67 48 854,10
inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty
. 798,85 5927,00 10 121,94 6 272,00
rodzajowe
VIIl. Warto$¢ sprzedanych
L. L, 0,00 0,00 0,00 0,00
towardow i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy
(A-B) -292 534,72 -90 183,92 -746 318,93 -125,90
D. Pozostate przychody
k 6 607,29 8 863,84 43 047,45 54 760,20
operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow 0,00 246,28 0,00 33 462,07
trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci
0,00 0,00 0,00 0,00

aktywow niefinansowych
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IV. Inne przychody operacyjne 6 607,29 8 617,56 43 047,45 21 298,13
E. Pozostate koszty
A 6 608,12 8 618,77 43 048,94 21 191,20
operacyjne
. Strata ze zbycia
niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il. Aktualizacja wartosci
L 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow niefinansowych
lIl. Inne koszty operacyjne 6 608,12 8 618,77 43 048,94 21 191,20
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
L. -292 535,55 -89 938,85 -746 320,42 33 443,10
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 18 541,12 4 077,09 24 817,95
I. Dywidendy i udziaty w
0,00 0,00 0,00 0,00
zyskach
Il. Odsetki 0,00 165,14 0,00 977,42
1. Zysk z tytutu rozchodu
. 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
IV. Aktualizacja wartosci
L. 0,00 18 214,05 0,00 18 214,05
aktywoéw finansowych
V. Inne 0,00 161,93 4 077,09 5 626,48
H. Koszty finansowe 175 744,98 144 822,70 495 869,84 391 426,96
I. Odsetki 174 477,88 144 506,11 492 544,95 387 474,18
II. Strata ze tytutu rozchodu
L 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
IIl. Aktualizacja wartosci
L 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
IV. Inne 1267,10 316,59 3 324,89 3952,78
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -468 280,53 -216 220,43 -1 238 113,17 -333 165,91
J. Podatek dochodowy -22 595,00 -21 073,00 -57 346,00 -5 648,00
K. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -445 685,53 -195 147,43 -1 180 767,17 -327 517,91

Zrédto: Emitent

Rachunek przeptywdéw pienieznych MPS

Wyszczegdlnienie

Za okres
od 01.07.2025 r.
do 30.09.2025 r.
(w zt)

Za okres
od 01.07.2024 r.
do 30.09.2024 r.
(w zt)

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Narastajgco
od 01.01.2025 r.
do 30.09.2025 r.

(w zt)

Narastajgco
od 01.01.2024 r.
do 30.09.2024 r.

(w zt)

l. Zysk (strata) netto -445 685,53 -195 147,43 -1180 767,17 -327 517,91
Il. Korekty razem 400 886,82 -559 106,13 301 529,73 -1 472 269,78
1. Amortyzacja 9 469,27 30 644,99 30 552,37 105 795,64
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2. Zyski (straty) z tytutu réznic

0,00 0,00 -599,57 0,00
kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach
. 177 113,31 145 706,05 496 627,52 385 600,04
(dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci
. L 0,00 -246,28 0,00 -33 462,08
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 -14 180,16 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 295 649,06 -257 263,37 1598 462,91 -1 036 760,14
7. Zmiana stanu naleznosci 70 256,43 -156 853,66 112 281,03 -144 592,32
8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjgtkiem 48 022,42 -128 258,03 -386 585,64 -217 044,94
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen
. -392 745,12 -175 603,58 -2 069 556,31 -516 537,35
miedzyokresowych
10. Inne korekty 193 121,45 -17 232,25 534 527,58 -15 268,63
lll. Przeptywy pieniezne netto
. . oo -44 798,71 -754 253,56 -879 237,44 -1799 787,69
z dziatalnosci operacyjnej (1z11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 0,00 4 000,00 0,00 72 143,85
1. Zbycie wartosci
niematerialnych i prawnych
, 0,00 4.000,00 0,00 72 143,85
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Zbycie inwestycji
w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nabycie wartosci
niematerialnych i prawnych
) 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
2. Inwestycje
W nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto
- Przeplywy pienigzne r 0,00 4 000,00 0,00 72 143,85
z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 60 000,00 724 256,42 921 275,47 1723 229,59
1. Wpt netto dania
plywynetto z wycan! 0,00 0,00 0,00 0,00

udziatow (emisji akcji) i innych
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instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

okresu (F£D)

2. Kredyty i pozyczki 60 000,00 724 256,42 921 275,47 1723 229,59
3. Emisja dtuznych papierow
L. 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 14 993,82 13 753,82 36 883,26 30 685,24
1. Nabycie udziatéw (akcji)
0,00 0,00 0,00 0,00
wtasnych
2. Dywidendy i inne fat
Wi , .y.l I. wyplaty 0,00 0,00 0,00 0,00
na rzecz witascicieli
3. Inne, niz wyptaty
na rzecz wtascicieli, wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw
yKup dluznven pap 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan
. 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan
z tytutu uméw leasingu 9 381,65 8 467,73 22 795,79 18 697,47
finansowego
8. Odsetki 5612,17 5 286,09 14 087,47 11 987,77
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto
i L. . 45 006,18 710 502,60 884 392,21 1 692 544,35
z dziatalnosci finansowej (I-1)
D. Prze ieniezne netto
plywy pieniez 207,47 -39 750,96 5 154,77 -35 099,49
razem (A.NI£B.I1I£C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu
oo e 207,47 -39 750,96 5 154,77 -35 099,49
srodkoéw pienieznych
F. Srodki pieniezne
16 690,78 46 931,92 11 743,48 42 280,45
na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec
16 898,25 7 180,96 16 898,25 7 180,96

Zrédfo: Emitent

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym MPS

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny
na poczatek okresu (BO)

Za okres
od 01.07.2025 r.
do 30.09.2025 r.
(w zt)

-2 313 427,90

Za okres
od 01.07.2024 r.
do 30.09.2024 r.
(w zt)

-1 019 935,63

Narastajgco
od 01.01.2025 r.
do 30.09.2025 r.

(w zt)

-1 578 346,26

Narastajgco
od 01.01.2024 r.
do 30.09.2024 r.

(w zt)

-887 565,15
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l.a. Kapitat (fundusz) wiasny

na poczatek okresu (BO), po -2 313 427,90 -1019 935,63 -1 578 346,26 -887 565,15
korektach
1. Kapitat (fundusz)
podstawowy na poczatek 124 000,00 124 000,00 124 000,00 124 000,00
okresu
1.1. Zmiany kapitatu
0,00 0,00 0,00 0,00
(funduszu) podstawowego
1.2. Kapitat (fundusz)
124 000,00 124 000,00 124 000,00 124 000,00

podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy
na poczatek okresu

1583 172,91

1583 172,91

1583172,91

1583 172,91

2.1. Zmiany kapitatu
(funduszu) zapasowego

0,00

0,00

0,00

0,00

2.2. Stan kapitatu (funduszu)
zapasowego na koniec okresu

1583172,91

1583 172,91

1583 172,91

1583 172,91

3. Kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

0,00

0,00

0,00

0,00

3.1. Zmiany kapitatu
(funduszu) z aktualizacji wyceny

0,00

0,00

0,00

0,00

3.2. Kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

4. Pozostate kapitaly
(fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

4.1. Zmiany pozostatych
kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

0,00

0,00

0,00

0,00

4.2. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych
na poczatek okresu

-3 610 559,79

-2 594 738,06

-3 285 519,17

-2 594 738,06

5.1. Zysk z lat ubiegtych
na poczatek okresu

0,00

0,00

0,00

0,00

5.2. Zysk z lat ubiegtych
na poczatek okresu, po
korektach

0,00

0,00

0,00

0,00

5.3. Zysk z lat ubiegtych
na koniec okresu

0,00

0,00

0,00

0,00
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5.4. Strata z lat ubiegtych

-3 610 559,79 2 594 738,06 -3285 519,17 2 594 738,06
na poczatek okresu
5.5. Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu, po -3 610 559,79 2 594 738,06 -3285519,17 2594 738,06
korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych
. -3 610 559,79 2727 108,54 -3285 519,17 2 594 738,06
na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat
. . -4 020 600,81 -2 727 108,54 -3285 519,17 -2 594 738,06
ubiegtych na koniec okresu
6. Wynik netto -445 685,53 -195 147,43 -1 180 767,17 -327 517,91

Il. Kapitat (fundusz) wtasny
na koniec okresu (BZ)

-2759 113,43

-1 215 083,06

-2759 113,43

-1 215 083,06

lll. Kapitat (fundusz) wtasny,
po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

-2759 113,43

-1 215 083,06

-2759 113,43

-1 215 083,06

Zrédto: Emitent
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6.9. AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU WEASCIWEGO DLA EMITENTA

Strona1z 11

Wydruk informac)i pobranej w tryble art. 4 ust, 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGQO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 28.01.2026 godz. 14:31:28
Numer KRS: 0000365951

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym |21.09.2010
Ostatni wpis |Numer wpisu 68 Data dokonania wpisu 09.09.2025
Sygnatura akt GD.VIIL N5-RE).KRS/17077/25/575
Oznaczenie sgdu SAD REJONOWY GDANSK - POENOC W GDANSKU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGOMN: 221122120, NIP: 5833112205
3.Firma, pod ktdrg spdtka dziala FOREVER ENTERTAINMENT SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wezesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dzlatalnosé gospadareza z innymi
podmictami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. POMORSKIE, powiat M. GDYNIA, gmina M. GDYNIA, miejsc. GDYNIA

2.Adres ul. AL. ZWYCIESTWA, nr 96/98, lok. —, miejsc, GDYNIA, kod 81-451, poczta GDYNIA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej OFFICE@FOREVER-ENTERTAINMENT.COM

4.Adres strony internetowe| WWW.FOREVER-ENTERTAINMENT.COM

5. Adres do doreczen elektronicznych AE:PL-27571-37320-RJJR]-20

wpisany do Bazy Adresow

Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

!

AKT NOTARIALNY Z DNIA 04,08.2010 R., REPERTORIUM A NR 8298 NA ROK 2010,
NOTARIUSZ JACEK WARONSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI, PRZY ULICY
SWIETOJANSKIE| 5/7/C/5.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 22 PAZDZIERNIKA 2010 ROKU, REPERTORIUM A NR 9283/2010,
NOTARIUSZ JAN SKWARLINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU PRZY UL
GARNCARSKIE| /6 M.4

ZMIENIONY UST.1 W § 19 STATUTU SPOEKL

DODANY UST.3 W § 8 STATUTU SPOEKL.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 2 LISTOPADA 2010 ROKU, REPERTORIUM A NR 964072010,
NOTARILSZ JAN SKWARLINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU PRZY
UL.GARNCARSKIE] 4/6 M.4

ZMIENIONY § 2 STATUTU SPORKL.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21 MARCA 2011 ROKU, REPERTORIUM A NR 2550/2011,
NOTARIUSZ HANNA WARONSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI;

ZMIENIONY: PAR.7, PAR.35 UST.7, PAR.28 UST.6, PAR36 UST.2, PAR.32 UST .1, PAR.8 UST.2
STATUTU SPOLKI, USUNIETY PAR, 28 UST, 13 STATUTU SPOEKI

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28 KWIETNIA 2011 ROKU, REPERTORIUM A NR 3725/2011,
NOTARILSZ HANNA WARORNSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI, ZMIENIONY PAR.7
STATUTU SPOLKL

30.11.2011R. REP. A NR 9970/2011 NOTARIUSZ HANNA WARORNSKA KANCELARIA
NOTARIALNA W GDYNI, ZMIANA PAR. 7 STATUTU SPOLKI

16.03.2012R., REP. A NR 1845 NA ROK 2012, ZASTEPCA NOTARIUSZA HANNY WARONSKIE) -
ASESOR NOTARIALNY KATARZYNA GILARSKA, KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI, ZMIANA
PAR.7 STATUTU SPOLKI

AKT NOTARIALNY Z 05.10.2012 REP. A NR 814/2012 W TE) SAME] KANCELARII, ZMIANA
PAR.7 STATUTL SPOLKI

17.12.2012R., REPERTORIUM A NR 3078/2012, NOTARIUSZ MONIKA WARONSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI, ZMIANA PAR.8 STATUTU SPOEKI

21.01.2013 REP. A NR 515/2013 NOTARIUSZ H.WARONSKA W GDYNI, ZM. PAR.7 STATUTU

|22.02.2013 REP. A NR 1691/2013 NOTARIUSZ H.WARONSKA W GDYNI, ZM. PAR.7 STATUTU

25.09.2012R,, REP, A NR 8445 NA ROK 2013, ASESOR NOTARIALNY ANNA KUZELEWSKA -
ZASTEPCA NOTARIUSZA HANNY WARONSKIE) Z KANCELARII NOTARIALNE] W GDYNL
ZMIANA PAR.7 STATUTU,

30.10.2013R., REP. A NR 9694 NA ROK 2013, NOTARIUSZ MONIKA WARONSKA Z
KAMCELARII NOTARIALNE) W GDYNI, ZMIANA PAR.7 STATUTU

20.11.2014, REP. A NR 8355/2014, NOTARIUSZ MONIKA WARONSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA, NOTARIUSZ HANNA WARONSKA, NOTARIUSZ MONIKA WARONSKA 5.C. W
GDYNI, ZMIANA PAR.7 STATUTU

30.06.2015 REP. NR 3969/2015, NOTARIUSZ MONIKA WARONSKA Z KANCELARII
NOTARIALNE] W GDYNI
PAR. 19 UST. 3 STATUTU

15.12.2015 R. REP. A NR 2898/2015, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU NOTARIUSZ
JAROSEAW SEKSCINSKI, ZM. PAR.7 STATUTU;
16.12.2015 R. REP. A NR 2905/2015 KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU NOTARIUSZ
JAROSEAW SEKSCINSKI, ZM. PAR.7 STATUTU

22.12.2015 R. AKT NOTARIALNY REP. A NR 8589/2015, KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI
NOTARIUSZ HANNA WARONSKA NOTARIUSZ MONIKA WARONSKA, WYKRESLENIE PAR.43
STATUTU

|25.05.2015R., REP. A NR 1131/2015, KANCELARIA NOTARIALNA W GDANSKU, NOTARIUSZ

JAROSEAW SEKSCINSKI, ZM. PAR.7,
30.06.2015R., REP. A NR 2965/2015, KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI, NOTARIUSZ
MONIKA WARONSKA, ZM. PAR.7.

30.06.2016, REP. A NR 4284/2016, NOTARIUSZ HANNA WARONSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W GDYNI
ZM. PAR, 11 UST.3
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13 01.12.2016, REP. A NR 7850/2016, KANCELARIA NOTARIALMA W GDYNI NOTARIUSZE
HANNA WARONSKA MONIKA WARONSKA - ZM.PAR.7
06.12.2016, REP. A NR 7958/2016, KANCELARIA NOTARTALMNA W GDYNI NOTARIUSZE
HANNA WARONSKA MONIKA WARONSKA - ZM.PAR.7

16 [13.02.2017 NR REP. 803/2017 KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI NOTARIUSZ HANNA
WARONSKA MONIKA WARONSKA, TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI, ZM. PAR.7
24.02.2017 NR REP. 1239/2017 KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI NOTARIUSZ HANNA
WARONSKA MONIKA WARONSKA, TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOEKI, ZM. PAR.7

17 24.10.2016R., REP. A NR 7102/2016, KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI NOTARIUSZE
HANNA WARONSKA MONIKA WARONSKA, ZMIANA PAR.8, TEKST JEDNOLITY.

18 13.06.2022R., REP. A NR 3802/2022, KANCELARIA NOTARIALNA ELZBIETA MACIAG
NOTARIUSZ IWOMNA GOWKIELEWICZ - KOTLARZ NOTARIUSZ, BARTLOMIE] LINDE
NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA W GDYNI, ZMIANA PAR, 28 PKT 8 1 PAR. 35 PKT 7

19 10.10.2022R., REP.A NR 6207/2022, KANCELARIA NOTARIALNA ELZBIETA MACIAG
NOTARIUSZ IWOMA GOWKIELEWICZ - KOTLARZ NOTARIUSZ, BARTEOMIE] LINDE
NOTARIUSZ SPOLKA CYWILNA W GDYNL ZM. § 11 UST. 5, POPRZEZ DODANIE DO § 25 UST.
2-4,ZM. § 27, DODANIE DO § 28 UST. 13, ZM. § 40 UST. 3

20  [26.06.2025, REP. A NR 4088/2025 KANCELARIA NOTARIALNA W GDYNI, NOTARIUSZ
BARTLOMIE] LINDE, KANCELARIA NOTARIALNA - ELZBIETA MACIAG - NOTARIUSZ, INONA
GOWKIELEWICZ-KOTLARZ - NOTARIUSZ, ZMIAMA 56 STATUTL, UCHWALONO TEKST
JEDNOLITY.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszen spoiki

udziaku w zysku?

4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akeji?

5.Czy obligatariusze majg prawo do MIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spolki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zakladowego

10 880 000,00 Zt

2 Wysokosc kapitatu docelowego 2215601,20 7L
3.Liczba akcji wszystkich emisji 27200000
4 Wartos¢ nominalna akcji 0,40 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

10 880 000,00 Z&

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego
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zaktadowego w wyniku zamiany obligacji

7.Wartosé nominaina podwyiszenia kapitatu |-

kapitatowych na akcje
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa seril akeji A
2 Liczba akcji w danej serii 375000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akgji B
2 Liczba akcji w danej serii 47508

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akeje nie s3

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
3 1.MNazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 5000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

akejl uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akgji D
2 Liczba akcji w danej serii 108192

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53

AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
5 1.Nazwa serlii akeji E
2 Liczba akeji w dane serii 3749900

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akeji F
2.Liczba akeji w danej serii 2571360

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akeji w dane| serii 73500

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie sa

|uprzywilejowane
8 1.Nazwa seril akcji H
2 Liczba akeji w danej serii 98000
3.Rodzaj uprzywilej id i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane
9 1.Nazwa seril akgji 1
2.Liczba akcji w danej serii 303775
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akje nie sa
uprzywilejowane
10 | 1.Nazwa serii akdji )
2.Liczba akcji w danej serii 1167765
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s
uprzywilejowane
1 1.Nazwa serii akeji K
2.Liczba akcji w danej serii 1500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
12 1.Nazwa seril akgji SERIAL
2.Liczba akcji w dane] seril 9960997
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane
13 |1.Nazwa seril akeji M
2 Liczba akcji w danej serii 1539003
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba AKCJE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
akdji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane
14 | 1.Nazwa seril akcji SERIA N
2.Liczba akeji w danej serii 460997
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba | AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s
uprzywilejowane
15  [1.Nazwa serii akgji o]
2 Liczba akeji w danej serii 3139003
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba  |AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, 7e akcje nie s
uprzywilejowane
16 |1.Nazwa seril akcji SERIA P
2.Liczba akcji w danej serii 2100000

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akgje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2 Sposéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI W IMIENIU SPOEKI UMOCOWANI SA:

- W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE,

- W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DWA] CZLONKOWIE ZARZADU tACZNIE LUB
JEDEN CZEONEK ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w skiad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma DEBICKI

2.Imiona ZBIGNIEW HENRYK
3.Numer PESEL/REGON Iub data 83022101810, -~
urodzenia

4.Numer KRS i

S.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzgca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséh wchodzacych w skiad organu

4 1.Nazwisko DEBICKA

2.Imiona KAMILA MARTA

3.Mumer PESEL lub data urodzenia |83073015401, -
2 [1.Nazwisko GRALA

2.1miona MIROSEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia |61072602932, -----
3 1.Nazwisko SZACHNIEWICZ

2.Imiona ZBIGNIEW BRONISLAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |62020901691, -----

4 1.Nazwisko KODRON
2lmiona ANDRZE] TOMASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia |65061307538, -----

5 1.Nazwisko NAPIORKOWSKI
Zlmiona LUKASZ

3.Numer PESEL lub data urndzenia |22090601472, ——

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci

=5

1.Przedmiot przewaiajace] dzlalalnosci 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH

przedsiebiorcy

2.Przedmiot pozostate| dziatalnosci

=1

62,10, A, DZIALALNOSE W ZAKRESIE PROGRAMOWANIA GIER KOMPUTEROWYCH

edsiebio -
prRessishioecy Z 62, 10, B, POZOSTALA DZIALALNOSC W ZAKRESIE PROGRAMOWANIA

= 58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA, Z WYLACZENIEM W ZAKRESIE
OPROGRAMOWANIA

4 18, 20, Z, REPRODUKC|A ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMAC]T

) 47,12, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA NIEWYSPECJALIZOWANA

] 47, 69, C, SPRZEDAZ DETALICZNA POZOSTALYCH WYROBOW ZWIAZANYCH Z KULTURA 1
REKREACJA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

7 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

B 73, 12, Z, REKLAMA POPRZEZ SRODKI MASOWEGO PRZEKAZU

9 77, 40, B, POZOSTALA DZIERZAWA WEASNOSCT INTELEKTUALNE] I PODOBNYCH
PRODUKTOW, Z WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Za okres od do

Mr kolejny w |Dara zozenia
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poly

1.Wzmianka o zlozeniu
rocznego sprawozdania
finansowego

02.05.2011

04.08.2010R. -31.12.2010 R,

29.06.2012

01.01.2011 -31.12.2011

17.07.2013

01.01.2012R. - 31.12.2012R.

08.07.2014

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

15.07.2015

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

06.07.2016

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

28.06.2017

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

04.07.2018

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

W oo |~ | [ | W

12.07.2019

0D 01.01.2018 DO 31122018

=¥
(=]

06.07.2020

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

s

15.07.2021

0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

28.06.2022

0D 01.01.20271 DO 31.12.2027

15.07.2023

0D 01.01.2022 DO 31,12.2022

09.07.2024

0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

11.07.2025

0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

2. Wzmianka o zhozeniu opinii
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego

=

FREEE

04.08.2010R. - 31.12.2070 R,

*dhikd

01.01.2011 - 31.12.2011

FREEE

01.01.2012R. - 31.12.2012R.

ddkdkd

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

wedkddd

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

Akdkd

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

ddedded

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

whdad

QD 01.01.2017 DO 31.12.2017

b oo |~ |, s (W |k

i

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

-
(=]

*hkdkd

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

=
=

sedededed

0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

12

whkkd

0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

whEhA

0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

dedkddkd

0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

whdkA

0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

3.Wzmianka o zlozeniu
uchwaly lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego

dedkddd

04,08.2010R. -31,12.2010 R,

Wk

01.01.2011 - 31.12.2011

EhEEd

01.01.2012R. - 31.12.2012R.

dedededod

0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

FhEEd

0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

bk

0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

HEEEE

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016

dedededod

0D 01.01.2017 DO 31.12.2017

FEEEE

0D 01.01.2018 DO 31.12.2018

Aok

0D 01.01.2019 DO 31.12.2019

dhkdkd

0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
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12 il 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
13 foinkoiciud 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 s 0D 01.01.2023 DO 31.12,2023
15 ezl 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

4.Wzmianka o zlozeniu 1 e 04.08.2010 R. - 31.12.2010 R,

PTANOaRE et i | shwin 01.01.2011 -31.12.2011

podmiotu
3 ik 01.01.2012R. - 31.12.2012R.
4 EhEEE 0D 01.01.2012 DO 31.12.2013
5 pizdziatic 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3] TR 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 e 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 g 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
g R 0D 01.01.2018 D0 31.12.2018
10 TR 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
1 hedasi 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
12 it 0D 01.01.2021 DO 31.12.2027
13 REXERE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
14 oot 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
15 i 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zlozeniu 1 17.07.2013 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego

2. Wzmianka o zlozeniu opinii |1 Sk 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

bieghego rewidenta /

sprawozdania z badania

skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego

3.Wzmianka o zlozeniu 1 dekirkdr 01.01.2012R. - 31.12.2012R.

uchwaly lub postanowienia o

zatwierdzeniu

skonsolidowaneqo rocznego

sprawozdania finansowego

4. Wzmianka o zloZzeniu 1 ieialisi 01.01.2012R. - 31,12.2012R.

sprawozdania z dziatalnosci

grupy kapitalowe] tacznie ze

sprawozdaniem z dziatalnosci

spotki dominujgcej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisow
Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy
1.Dzier konczacy pierwszy rok obrotowy, (31.12.2012
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za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegiosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotow! egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNE] SPOEKI

2.0pls sposobu polgczenia, podziatu lub POLACZENIE SPOLKI FOREVER ENTERTAINMENT 5.A. Z SIEDZIBA W GDYNI (SPOLKA
przeksztalcenia PRZEJMUJACA) ZE SPOLKA MADMAN THEQRY GAMES S.A. Z SIEDZIBA W GDYNI (SPOLKA
PRZE|MOWANA) W TRYBIE ART 492, PAR.1 PKT 1 KSH POPRZEZ PRZENIESIENIE ZALEGO
MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE] NA SPOEKE PRZEJMUJACA ZA AKCJE NOWE] EMIS]L,
KTORE SPOLKA PRZEJMUJACA WYDAJE AKCJONARIUSZOM SPOEK] PRZEIMOWANEJ.
UCHWALA NR 4 NADZWYCZAINEGO WALNEGD ZGROMADZENIA FOREVER
ENTERTAINMENT 5.A. Z DNIA 20.11.2014R. W SPRAWIE POLACZENIA SPOEKI ZE SPOLKA

121



3 Forever Entertainment SA

Strona 11z 11

MADMAN THEORY GAMES 5.A,, OKRESLENIA WARUNKOW TEGO POLACZENIA ORAZ
ZMIAN W STATUCIE SPOEK], ZAPROTOKOEOWANA PRZEZ NOTARIUSZA MONIKE
WARONSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] W GDYNT, (REP. A NR 8355/2014).

UCHWALA NR 4 NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA MADMAN THEORY
GAMES S.A. Z DNIA 20.11.2014R. W SPRAWIE POEACZENIA SPOEKI ZE SPOLKA FOREVER
ENTERTAINMENT S.A., OKRESLENIA WARUNKOW TEGO POLACZENIA ORAZ ZMIAN W
STATUCIE SPOLKI PRZEJMU)ACE], ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA MONIKE
WARONSKA 7 KANCELARII NOTARIALNE] W GDYNI (REP. A NR 8360/2014)

Dane podmiotdw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosc lub czes¢ majatku spotki

Podrubryka 1

Brak wpiséw

Dane podmiotéw, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Podrubryka 2

1

1.Nazwa lub firma

MADMAN THEORY GAMES SPOLKA AKCYJNA, -

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktdrym podmict byt
zarejestrowany

5.Mumer REGON

221651752

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjq i uporzadkowang likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potaczenia lub

podziatu transgranicznego

Brak wpisow

|data sporzadzenia wydruku 28.01.2026

|adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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Wydruk informacji pobrane| w trybie art, 4 ust, 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r, o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacjg, nie wymaga podpisu | pieczeci.
CENTRALMA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 28.01.2026 godz. 14:36:05
Numer KRS: 0000757077
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data rejestracjl w Krajowym Rejestrze Sadowym |06.12.2018
Ostatni wpis |Numer wpisu 43 Data dokonania wpisu 13.10.2025

Sygnatura akt

GD.VIII N5-REJ.KR5/129480/25/635

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY GDANSK - POLNOC W GDANSKU, VIII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne|

SPOLKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 381979247, NIP: 5862339644

3.Firma, pod ktorg spotka dziata

MEGAPIXEL STUDIO SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wezesniejszej rejestracji

5.Czy przedsiebiorca prowadzi
dziatalnost gospodarczg z innym|
podmictami na podstawie umowy spokki
cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5ledziba kraj POLSKA, woj, POMORSKIE, powlat GDYNLA, gmina GDYNLA, migjsc. GDYNIA
2.Adres ul, AL, ZWYCIESTWA, nr 96, |ok. 98, miejsc. GDYNIA, kod 81-451, poczta GDYNIA, kra| POLSKA
3.Adres poczty elektroniczngl |-

4.Adres strony internetowe]

5. Adres do doreczer elektronicznych
wpisany do Bazy Adresow
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

!

16.07.2018 AKT SPORZADZIE PAN BARTEOMIE) LINDE W KANCELARII NOTARIALNE] -
ELZBIETA MACIAG - NOTARIUSZ IWONA GOWKIELEWICZ-KOTLARZ - NOTARIUSZ,
BARTEOMIE] LINDE - NOTARIUSZ SPOEKA CYWILNA, REPERTORIUM A NR 5429/2018

2 11.07.2019 R. AKT NOTARIALNY NR REP.A 5013 NA ROK 2019 KANCELARIA NOTARIALNA

ELZBIETA MACIAG,IWONA GOWKIELEWICZ BARTEOMIE] LINDE SPOEKA CYWILNA UL BEMA
15/2,81-386 GDYNIA;TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI - ZMINA PAR.6.

3 28.01.2020R., AKT NOTARIALNY , REP. A NR 555/2020, KANCELARIA NOTARIALNA ELZBIETA

MACIAG, IWONA GOWKIELEWICZ - KOTLARZ, BARTEOMIE] LINDE SPOEKA CYWILNA, UL,
BEMA 15/2, B1-386 GDYNIA, NOTARIUSZ BARTEOMIE] LINDE, TEKST JEDNOLITY STATUTU
SPOLKI, ZMIANA 5 6

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.09.2020 R., REP. A NR 5787/2020, NOTARIUSZ BARTLOMIE)

LINDE, KAMCELARIA NOTARIALNA ELZBIETA MACIAG IWONA GOWKIELEWICZ-KOTLARZ
BARTEOMIE| LINDE UL, BEMA 15/2, 81-386 GDYNIA, ZMIANA: § 7 UST. 3, 88 UST. 6,5 11
UST. 5, 8§11 UST. 6,812 UST.5PKT 2),§14 UST. 1,814 UST. 1, 5 14 UST. 6, § 14 UST. 8,814
UST. 10, § 14 UST. 15, § 14 UST. 20, § 14 UST, 21 PKT 1), §17 UST. 1,817 UST. 2, 5§ 20 UST. 1
STATUTU SPOLKI, SKRESLENIE: § 8 UST. 6, § 11 UST, 5,5 11 UST. 6 STATUTU SPOKI.

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 07.04.2021R,, REP. A NR 2261/2021, NOTARIUSZ BARTEOMIE}
LINDE, KANCELARIA NOTARIALNA ELZBIETA MACIAG, IWONA GOWKIELEWICZ-KOTLARZ,
BARTLOMIE] LINDE UL.BEMA 15/2, 81-386 GDYNIA, DODANIE W STATUCIE PKT 17) W § 12
UST.5, ZMIANA W STATUCIE 5 14 UST.2, 5§14 UST.3, 514 UST 4

& AKT NOTARIALNY Z DNIA 10.10.2021R., REP. A NR 6202/2022, NOTARIUSZ BARTLOMIE]
LINDE, KANCELARIA NOTARIALNA ELZBIETA MACIAG, IWONA GOWKIELEWICZ-KOTLARZ,
BARTEOMIE| LINDE UL.BEMA 15/2, 81-386 GDYNIA, ZMIANA STATUTU SPOLKI POPRZEZ
ZMIANE 812 UST, 11, § 14 UST. 7, UST.S, [ UST. 11, POPRZEZ DODANIE DO § 14 UST. 22,
POPRZEZ ZMIANE & 15 UST. 31 UST. 4, POPRZEZ DODANIE DO 5 15 UST. 17

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

MNIEOZNACZONY

2.Oznaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do ogloszen spatki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akejonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spétki nie wynikajacych z akeji?

TAK

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziahu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spolki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego 124 000,00 Z¢
2.Wysoko$d kapitatu docelowege |-

3.Liczba akeji wszystkich emis]i 1240000
4.Wartos¢ nominalna akgji 0,102t
S.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 124 000,00 Z¢
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6.Wartosc nominalna warunkowego |-
podwy#szenia kapitalu zaktadowego

7.Wartosé nominalna podwyzszenia kapitatu |-——
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji

kapitatowych na akgje
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akgji A
2 Liczba akeji w dane] serii 1000000

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba | AKCJE MIE SA UPRZYWILEJOWANE

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, £e akcje nie sa

uprzywilejowane
2 1.Mazwa seril akgji B
2 Liczba akcji w danej serii 11111

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba  |AKCJE NIE 5A UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie s

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akeji SERIA C
2.Liczba akcji w dane| serii 128889

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa  [MIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypeyjnych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spoétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

reprezentowania podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD

2.5posab reprezentacji podmiotu

DO REPREZENTAC]L SPOEKI UPRAWNIENI SA: W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO
PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DWA]
CZLONKOWIE ZARZADU DZIAEAJACY LACZNIE LUB CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z

PROKURENTEM.
Podrubryka 1
Dane oséb wehodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GRZEGORCZYN
2. Imiona ARTUR PAWEL
3.Numer PESEL/REGON lub data 87071501737, <=
urodzenia
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujacym
6.Czy osoba wehodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona |-
2 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma DEBICKI
2 Imiona ZBIGNIEW HENRYK
3.Numer PESEL/REGON lub data 83022101810, —-
urodzenia
4.Numer KRS St
5.Funkcja w organie CZELONEK ZARZADU
reprezentujacym
6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  |-——

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko GRYGORUK
2.Imiona RADOSEAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia | 77080610555, -
2 1.Nazwisko SZACHNIEWICZ
2ZImiona ZBIGNIEW BRONISEAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |62020901691, ----—
3 1.Nazwisko DEBICKA
2.1miona KAMILA MARIA
3.Numer PESEL lub data urodzenia  |83073015401, -----
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4 1.Nazwisko WRONA

2.Imiona ALEKSANDRA

3.Numer PESEL |ub data urodzenia  [93110105121, -~
5 |1.Nazwisko CHYLINSKA

2.Imiona DOMINIKA

3.Numer PESEL lub data urodzenia  [93121909527, -

6  |1.Nazwisko CHYLINSKI

2.Imiona MARCIN

3.Numer PESEL lub data urodzenia 90080902257, -

Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dzlatalnosci |1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
przedsiebiorcy
2 Przedmiot pozostate] dziatalnosci 1 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
piasdsiclony 2 |58, 13, Z, WYDAWANIE GAZET
3 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM 1 POZOSTALYCH PERIODYKOW
4 18,11, Z, DRUKOWANIE GAZET
5 58, 19, Z, POZOSTAEA DZIALALNOSC WYDAWNICZA
6 18, 13, Z, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z PRZYGOTOWYWANIEM DO DRUKU
7 18, 20, Z, REPRODUKCJA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMAC)T
8 32, 40, Z, PRODUKCJA GIER I ZABAWEK
9 47,62, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA GAZET T ARTYKUEOW PISMIENNYCH PROWADZONA W
WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmlanka o zlozeniu 1 25.09.2020 0D 16.07.2018 DO 31.12.2019
m‘;aw”dma 2 05.07.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
3 28.06.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12,2021
4 16.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 09.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 11.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o zlozeniu opinii |1 b 0D 16.07.2018 DO 31.12.2019
:::gﬁ: g:::::‘: - 2 whiah 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
rocznego sprawozdania 3 Hhah OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
haaega 4 Ak 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 et 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
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6 hikk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 hodedodcd d 0D 16.07.2018 DO 31.12.2019
m?dx;zﬁﬁ:m | srrkn 0D 01.01.2020 DO 31.12,2020
sprawozdania finansowego |3 gl 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 oot 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 kwik 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 sk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o zlozeniu 1 Ekhk 0D 16.07.2018 DO 31.12.2019
:p;:;ga"'a Zozmaipots] 2 ik OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
3 skl 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 hichodci 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 ek 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 i 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnoéci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzier koriczacy pierwszy rok obrotowy, (31.12.2019
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow
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Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

|data sporzadzenia wydruku 28.01.2026

|adres strony internetowej, na ktorej s dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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7. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje

wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Spétki, tj. 27 200 000.

Akcje Potaczeniowe

akcje przydzielane Uprawnionym Akcjonariuszom MPS w zwigzku z
Potgczeniem w zamian za posiadane przez nich akcje MPS, tj. 485 150
(stownie: czterysta osiemdziesiat piec tysiecy sto piecdziesiat) akcji zwyktych
na okaziciela serii Q Spotki o wartosci nominalnej 0,40 zt (stownie:
czterdziesci groszy), tj. o fgcznej wartosci nominalnej w kwocie 194 060,00 zt
(stownie: sto dziewiecdziesigt cztery tysigce szesédziesiat ztotych).

ASO, Alternatywny System
Obrotu, NewConnect

alternatywny system obrotu, przez ktéry rozumie sie prowadzony poza
rynkiem regulowanym wielostronny system kojarzacy oferty kupna i
sprzedazy instrumentow finansowych w taki sposdb, ze do zawarcia
transakcji dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okreslonymi zasadami
oraz w sposdb niemajgcy charakteru uznaniowego, dziatajgcy na podstawie
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Gdyni S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pézn. zm.).

Dokument, Dokument
Informacyjny

dokument ofertowy Spétki, na podstawie ktérego, po jego publikacji, Emitent
bedzie przeprowadzac¢ Oferte.

Doptata

doptata w gotéwce, o ktorej mowa w art. 492 § 2 KSH, ktéra zostanie
przyznana Uprawnionym Akcjonariuszom MPS, ktérzy nie otrzymajg
utamkowej czesci Akcji Pofgczeniowych, jaka przypadata im w zwigzku z
zastosowaniem Parytetu Wymiany Akgcji.

Dzien Referencyjny

dzien okreslony w sposdb wskazany w Szczegétowych Zasadach Dziatania
KDPW, wedtug stanu, na ktory okresla sie liste Uprawnionych Akcjonariuszy
MPS.

Dzien Potaczenia

dzien wpisania do rejestru przedsiebiorcow KRS podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w wyniku emisji Akcji Potgczeniowych dokonywanej w
zwigzku z Pofgczeniem.

Emitent, Spotka, Spotka

Forever Entertainment S.A. z siedzibg w Gdyni.

Przejmujaca

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego.

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy.

KSH ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych.

MPS, Spatka Przejmowana

MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni.

Oferta

oferta publiczna Akcji Potgczeniowych na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej, przeprowadzana na podstawie Dokumentu Informacyjnego.

Organizator ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu
Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie.

Parytet Wymiany Akcji

przyjety w Planie Pofaczenia parytet wymiany akcji MPS na akcje Spotki w
zwigzku z Potgczeniem.

Plan Potgczenia

plan Pofgczenia uzgodniony pomiedzy Sp6tka a MPS na podstawie art. 498
KSH.
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Potaczenie

potgczenie pomiedzy Spdtka a MPS w trybie przepisu art. 492 § 1 pkt 1 KSH,
tj. poprzez przeniesienie catego majatku obejmujgcego wszystkie prawa i
obowiazki (aktywa i pasywa) MPS (Spoétki Przejmowanej) na rzecz Emitenta
(Spotki Przejmujace;j).

Rada Nadzorcza Emitenta,
Rada Nadzorcza Spofki

Rada Nadzorcza Forever Entertainment S.A.

Regulamin ASO

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu w wersji obowigzujgcej na dzien
sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Regulamin GPW

Regulamin Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w wersji
obowigzujgcej na dzien sporzadzenia niniejszego  Dokumentu
Informacyjnego.

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzyé na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WR Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE.

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Statut, Statut Spofki, Statut
Emitenta

Statut Forever Entertainment S.A. obowigzujgcy na dzien sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Uprawnieni Akcjonariusz(e)
MPS

podmiot(y), ktéry(e) na Dzien Referencyjny bedzie (bedy) posiadat(y) akcje
MPS zapisane na swoim rachunku papierow wartosciowych, a w odniesieniu
do rachunkéw zbiorczych, oznacza(ja) podmiot(y) wskazany(e) przez
posiadacza rachunku zbiorczego podmiotowi prowadzgcemu ten rachunek,
jako faktyczni wtasciciele (beneficial owners) akcji MPS zapisanych na tym
rachunku, wedtug stanu na Dzien Referencyjny, z wytgczeniem Spétki oraz
o0sob dziatajgcych we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Spoétki, ktére
zgodnie z art. 514 § 1i 2 KSH, nie nabeda zadnych Akcji Potgczeniowych w
wyniku Potgczenia w zamian za posiadane przez siebie akcje MPS.

Ustawa o obrocie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Ustawa o ofercie

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spatkach publicznych.

Ustawa o podatku
dochodowym od osdb
fizycznych, Ustawa o PIT

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych, Ustawa o CIT

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Ustawa o rachunkowosci

ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Walne Zgromadzenie

walne zgromadzenie Spotki.

Zarzad Emitenta, Zarzad
Spotki

Zarzad Forever Entertainment S.A.

zt, ztoty

polski ztoty.
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8.

DOSTEPNE PUBLICZNIE DOKUMENTY

Z uwagi na to, iz zarowno Spotka Przejmujaca, jak i Spotka Przejmowana, sg spotkami publicznymi, ktérych akcje

znajdujg sie w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, i podlegajg obowigzkom informacyjnym

wynikajgcym z obowigzujgcych przepisdw prawa oraz regulacji gietdowych, ponizej zostaty wskazane adresy, pod

ktorymi dostepne sg wyszczegdlnione dokumenty i informacje:

1)

2)

3)

4)

5)

Plan potaczenia wraz z zatgcznikami oraz dodatkowymi informacjami dostepny jest pod adresem:
https://relacjeinwestorskie.forever-entertainment.com/polaczenie, 1519,pl oraz https://megapixel-

studio.com/polaczenie, 127,pl,

petne sprawozdanie finansowe Emitenta za 2024 r. wraz z opinig biegtego rewidenta dostepne jest pod
adresem: https://relacjeinwestorskie.forever-entertainment.com/raporty-roczne,51,pl,

petne sprawozdanie finansowe MPS za 2024 r. wraz z opinig biegtego rewidenta dostepne jest pod
adresem: megapixel-studio.com/2025,117,pl,

aktualny Statut Emitenta dostepny jest pod nastepujgcym adresem: https://relacjeinwestorskie.forever-
entertainment.com/lad-korporacyjny,37,pl,

aktualny Statut MPS dostepny jest pod nastepujgcym adresem: megapixel-studio.com/lad-

korporacyjny,65,pl.

Podpisany certyfikatern kwalifkowarym przez

Zbigniew Henryk Debicki
2026-01-28 18:07:29+0100
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