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PISMO PREZESA ZARZADU
DO AKCJONARIUSZY | KONTRAHENTOW SPOLKI

Szanowni Paristwo,

Mam przyjemnos¢ zaprezentowa¢ Paristwu po raz pierwszy Raport roczny spétki Forever Entertainment,
ktérej podstawowgq dziatalnosciq jest produkcja nowatorskich gier i aplikacji na wszelkiego rodzaju
platformy sprzetowe.

Juz w pierwszych miesigcach dziatalnosci Spotka stworzyta niezbednq dla realizacji pierwszych jej produkcji,
liczbe stanowisk pracy wyposazonych w nowoczesne narzedzia informatyczne, a przede wszystkim
pozyskata kluczowych pracownikéw o najwyiszych kwalifikacjach oraz zatrudnita i przeszkolifa nowych
cztonkéw poszczegdlnych zespotow produkcyjnych.

Réwnolegle prowadzone byfy prace zwigzane z opracowaniem koncepcji dystrybucji produktow Spotki
i udraznianiem jej najistotniejszych kanatéw. Jednym z wazniejszych wydarzern w tym obszarze byfa
konsolidacja japonskiej spétki akcyjnej NCM Entertainment Corporation z siedzibg w Tokio, zafoZonej
w 2007 roku przez Zbigniewa Debickiego i Piotra Suszyckiego-Tanaka — obecnie pefniqcego funkcje Prezesa
tej spétki. Od samego poczqtku intencjg utworzenia NCM Entertainment byto budowanie relacji handlowych
poprzez tworzenie kanatéw sprzedazy produktéw i towaréw Spétki na rynku azjatyckim oraz akwizycja
towardw (przede wszystkim gier komputerowych) do dystrybucji na rynku europejskim. Pierwszym efektem
dziatalnosci japoriskiej spétki zaleznej jest zawarta w listopadzie 2010 roku umowa dystrybucyjna pomiedzy
NCM Entertainment a Impress Touch, na mocy ktérej Impress Touch zajmie sie promocjq i sprzedazq
naszych gier w Japonii.

Istotnym elementem tworzonej sieci dystrybucyjnej jest akcjonariusz Forever Entertainment - C&M Inc.
z siedzibqg w Tokio, ktéry oprécz udzielenia Spétce wsparcia finansowego réwniez udostepnia jej swoje
kanaty dystrybucyjne w Chinach.

Réwnolegle z aktywnoscig na rynku azjatyckim Spétka buduje kanaty dystrybucji na rynku europejskim oraz
prowadzi akwizycje produktéw na rynek japoriski i chiniski. Ostatnim sukcesem Spotki byto pozyskanie
licencji do dystrybucji dwunastu gier i aplikacji na iPhone i iPad od spétki Pastel Games. Réwnolegle trwajg
negocjacje z kilkoma innymi krajowymi producentami gier.

Waznym elementem dla przysztego rozwoju Spétki byt styczniowy debiut jej akcji na NewConnect, ktérego
podstawowym celem byto zwiekszenie wiarygodnosci Spétki przed krajowymi i azjatyckimi inwestorami oraz
kontrahentami, a takze wzmocnienie rozpoznawalnosci firmy. Cel ten zostaf w petni osiggniety,
potwierdzeniem czego jest deklaracja licznych inwestoréw dotyczqca checi uczestnictwa w dalszym rozwoju
Spotki, zaréwno w wymiarze finansowym, jak i operacyjnym.
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W mojej ocenie z koricem lutego 2011 roku Spétka uzyskata petnq zdolnos¢ operacyjnq i jest gotowa do
realizacji zatozonych ambitnych celéw. Miedzy innymi planujemy uzyskac pierwsze przychody ze sprzedazy
produktéw w Japonii jeszcze w pierwszej pofowie 2011 roku, a takie wprowadzi¢c w tym terminie do
sprzedazy pierwszq cze$¢ przygéd Misia Uszatka. W miedzyczasie pracujemy nad kolejnym grami z Misiem
Uszatkiem, a takze nad kilkoma innymi, innowacyjnymi produkcjami, o ktdrych bede miat przyjemnosc
poinformowad Paristwa w niedalekiej przysztosci.

Jako znaczqcy akcjonariusz, a przede wszystkim Prezes Zarzqdu Forever Entertainment obiecuje dotoZyc
wszelkich starari, aby nasza Spétka rozwijata sie w dynamicznym tempie, tworzqc silng, a zarazem
transparentng organizacje. Nadrzednym celem jest budowanie dodanej wartosci dla naszych akcjonariuszy.
Przedsiewziecie to jest mojq zyciowq pasjq, ktorej urzeczywistnieniem moze byc tylko spektakularny sukces
finansowy Spétki. Mam nadzieje, ze z Paristwa aprobatq i wsparciem dla strategii rozwoju, w krétkim czasie
uda mi sie uczyni¢ marke Forever Entertainment rozpoznawalng na swiecie.

Gdynia, 02 marca 2011 r.

Z wyrazami szacunku,

Zbigni ]/Debicki
A
PRE%ES ZARZAD
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN’ w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE
2010 2009 2010 2009

I. Przychody ze sprzedaiy 5 - 1 -
1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -343 - -86 -
lll. Zysk przed opodatkowaniem -338 - -84 -
IV. Zysk netto -338 - -84 -
V. Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjne;j -298 - -74 -
VI. Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -241 - -60 -
VII. Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 1351 - 337 -
VIIl. Przeptywy netto, razem 811 - 203 -
IX. Aktywa razem 1213 - 306 -
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 200 - 51 -
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 100 - 25 -
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 100 - 25 -
XIII. Kapitat wiasny 1013 - 256 -
XIV. Kapitat podstawowy 214 - 54 -
XV. Liczba akcji (w szt.) 535700 -1 535700 -

) pane poréwnywalne dla pozycji bilansowych podane sq na dzieri 31 grudnia, natomiast dla pozycji rachunku zyskéw
i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia.

UWAGA: z uwagi na fakt, ze Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 04 sierpnia 2010 roku w powyiszej tabeli
nie wykazano danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO
W nastepujacy sposéb: z

= Kursy euro zastosowane do przeliczenia danych dla okresu biezgcego:
- wybrane pozycje bilansowe przeliczone sa wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowiazujgcego na dzien bilansowy. W dniu 31 grudnia 2010 roku (1 EUR = 3,9603 PLN),
- wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone s
wedtug kursu stanowigcego $érednig arytmetyczng $rednich kurséw ogloszonych przez Narodowy
Bank Polski obowigzujagcych na ostatni dzieri kazdego miesigca. W okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 roku (1 EUR = 4,0044 PLN).

= Kursy euro zastosowane do przeliczenia danych poréwnywalnych — nie dotyczy.

Gdynia, dnia 17.02.2011

_MAREK TY8ZRA Zbigniew Debicki
(' /
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

FOREVER ENTERTAINMENT
SPOLKA AKCYJNA

za okres od dnia 04.08.2010 do dnia 31.12.2010 roku

02 marca 2011
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INFORMACIE OGOLNE

Forever Entertainment spétka akcyjna (,Forever Entertainment S.A.”, ,Spétka”) zostata zatozona w dniu
04 sierpnia 2010 roku, zgodnie z polskim prawem, a zapis o jej powstaniu znajduje sie w akcie notarialnym
sporzadzonym przez notariusza Jacka Waronskiego w Gdyni (Rep. A Nr 8298/2010). Spétka dziata na
obszarze Rzeczypospolite]j i poza jej granicami. Czas trwania Sp6tki jest nieoznaczony. Zatozycielami Spotki
sg osoby fizyczne — Akcjonariusze akcji serii Ai B.

Numer wtasciwego rejestru

Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000365951
w dniu 21 wrzeénia 2010 roku.

Siedziba i Centrala
Siedzibg Spotki jest Gdynia.
Centralai Biuro Zarzadu Spotki miedci sie pod adresem:

FOREVER ENTERTAINMENT S.A.
ul. Slaska 35/37

81-310 Gdynia Relacje inwestorskie

tel. +48 58 728 2343 Joanna Prus — Asystentka Zarzadu
fax: +48 58 712 6259

e-mail: office@forever-entertainment.com Kontakt dla medidw
www.forever-entertainment.com Zbigniew Debicki — Prezes Zarzadu

Oddziaty, filie, zaktady i przedstawicielstwa

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata oddziatéw, filii, zaktadow i przedstawicielstw.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnoéci Forever Entertainment S.A., wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papierow
Wartosciowych Warszawie S.A,, jest ,,Informatyka”.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki, wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
(PKD-58.21.Z), jest ,dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych”. Klasa ta obejmuje
dziatalno$¢ zwigzang z analizg, projektowaniem i programowaniem systeméw gotowych do uzycia.

Dodatkowo, Spétka prowadzi dziatalno$¢ wspierajacy edukacje, dystrybucje filméw oraz sprzedaz towaréw
obejmujacych gry, zabawki i gadzety, w kraju i zagranica.

str. 3



RAPORT ROCZNY 2010

Zarzad
Cztonek Zarzqdu Funkcja Kadencja / okres pefnienia funkcji
Zbigniew Debicki Prezes Zarzadu od 04-08-2010 do 04-08-2012

Zgodnie Statutem Spétki (par. 10 i 11) - Zarzad sktada sie z jednego do trzech cztonkéw. Pierwszy Zarzad jest
powolywany przez Zatozycieli Spétki na okres dwdch lat, a cztonkdw kazdego nastepnego Zarzadu powotuje
Rada Nadzorcza na indywidualne kadencje. Okres indywidualnej kadencji kazdego czfonka Zarzadu
uzalezniony jest od rodzaju petnionej przez niego funkcji i wynosi dla Prezesa i Wiceprezesa dwa lata, zas
dla cztonka Zarzadu jeden rok. Kazdorazowo przy powotywaniu Zarzgdu organ powotujacy ustala liczbe
cztonkdw Zarzadu. Odwotanie cztonkéw Zarzadu nastepuje w drodze uchwaty Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza

Cztonek Rady Funkcja Kadencja /okres petnienia funkcji
Maciej Skérkiewicz Przewodniczacy Rady od 24-08-2010 do 04-08-2011
Marcin Binia$ Cztonek Rady (niezalezny) od 22-10-2010 do 04-08-2011
Kamila Debicka Cztonek Rady od 04-08-2010 do 04-08-2011
Andrzej Kodron Cztonek Rady od 04-08-2010 do 04-08-2011
Robert Walaszek Cztonek Rady (niezalezny) od 04-08-2010 do 04-08-2011

Zgodnie ze Statutem Spétki Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw (par. 18), przy czym przynajmniej
dwdch cztonkéw powinno byé niezaleznych (par.19.6). Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotywani
s3 na okres jednego roku, a cztonkowie kazdej nastepnej Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspolnej
dwuletniej kadencji (par. 20).

Zgodnie z par. 19 Statutu Spétki cztonkéw Rady Nadzorczej na pierwszg kadencje powotujg Zatozyciele
Spotki, zas na nastepne kadencje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, przy czym prawo powotywania
i odwotywania po jednym cztonku Rady Nadzorczej posiadajg Zbigniew Debicki, Marek Bednarski i Maciej
Skérkiewicz. Przewodniczagcego Rady Nadzorczej wyznacza Zbigniew Debicki. Kandydatéw na czfonkéw
Rady Nadzorczej niepowofanych w trybie okreslonym powyzej mogg zgtosi¢, w drodze pisemnego
zawiadomienia Zarzadu, Akcjonariusze posiadajgcy oddzielnie lub fgcznie co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego Spétki, uprawnieni do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co najmniej na
siedem dni przed Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy. Cztonkowie Rady Nadzorczej sy odwotywani
w trybie w jakim zostali powotani.

Kapitat zakiadowy
Kapitat zaktadowy: 214.280 PLN
taczna liczba akcji: 535.700 o wartosci nominalnej 0,40 PLN kazda

Ogdlna liczba gloséw na WZA: 535.700
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Liczba akcji z podziatem na emisje

Seria emisji 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Akcje serii A 375.000 -
Akcje serii B 47.508 -
Akcje serii C 5.000 -
Akcje serii D 108.192 -
taczna liczba akgji 535.700 -

UWAGA: z uwagi na fakt, e Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 04 sierpnia 2010 roku nie wykazano danych
poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy.

Wszystkie akcje s3 objete i w petni optacone. Spétka nie posiada akcji wiasnych.
Statut Spoétki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych zbywalnoéci wprowadzanych do obrotu akgji.

Akcje Spéfki serii A, B, Ci D nie s akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 Kodeksu spétek
handlowych. Na kazda akcje przypada jeden gtos.

Zgodnie ze Statutem (par. 7) zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela lub odwrotnie dokonuje Zarzad
dziatajacy na wniosek Akcjonariusza. Akcje moga by¢ umarzane z czystego zysku jak i przy zachowaniu
przepiséw o obnizeniu kapitatu akcyjnego, na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
za zgodg posiadacza akcji.

W Spétce nie istniejg programy akcji pracowniczych (tzw. programy motywacyjne).

Akcjonariat Spoétki na dzien 31.12.2010

Akeionariat iczba akdi Udziat \[::Al;apitale Udziat & ?iosach

Marek Bednarski 161 683 30,18 30,18
Zbigniew Debicki 125 000 23,33 23,33
Maciej Skérkiewicz 74 800 13,96 13,96
C&M INC 53570 10,00 10,00
Tadeusz Sitnik 42 706 7,97 7,97
Jan Sitnik 30 000 5,60 5,60
Pozostali akcjonariusze 47 941 8,95 8,95
tacznie 535 700 100,00 100,00

UWAGA: z uwagi na fakt, ze Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 04 sierpnia 2010 roku nie zaprezentowano danych
poréwnywalnych za poprzedni rok obrotowy.
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Zestawienie stanu posiadania akcji i opcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan na dzien 31.12.2010
Liczba akcji Liczba opcji
Osoby zarzadzajace facznie 125 000 -
Zbigniew Debicki 125 000 =
Osoby nadzorujace tacznie 76 800 -
Maciej Skérkiewicz 74 800 -
Marcin Binia$ 2 000 -

UWAGA: z uwagi na fakt, ze Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 04 sierpnia 2010 roku nie zaprezentowano danych
poréwnywalnych za poprzedni rok obrotowy.

Wynagrodzenia oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Informacje dotyczace wynagrodzeri oséb zarzadzajacych i nadzorujacych zaprezentowano w pkt. IV
Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spétki za 2010 rok.

Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych
W okresie sprawozdawczym Autoryzowany Doradca otrzymat od Spétki wynagrodzenie umowne
w wysokosci 30.000,00 PLN netto z tytutu przygotowania Dokumentu Informacyjnego i przeprowadzenia

niezbednych procedur zwigzanych z debiutem Forever Entertainment na rynku NewConnect.

Zatrudnienie

Zatrudnienie 2010 2009

Przecietne 8 -

UWAGA: z uwagi na fakt, ze Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 04 sierpnia 2010 roku nie wykazano danych
poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy.

Notowania akcji

Akcje Spotki, od dnia 21 stycznia 2011 roku notowane s3 w Alternatywnym Systemie Obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku NewConnect. Informacja
o przebiegu notowan jest dostepna pod adresem: www.newconnect.pl.

Audytor

Zgodnie z uprawnieniem wynikajgcym z par. 28.6 Statutu Spétki, Rada Nadzorcza wyznaczyta firme Doradca
Auditors sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku, do zbadania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy

' il
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN” w tys. E UR?’
WYBRANE DANE FINANSOWE
2010 2009 2010 2009

I. Przychody ze sprzedazy 5 - 1 -
1. Zysk z dziatalnosci operacyjnej -343 - -86 -
l1l. Zysk przed opodatkowaniem -338 - -84 -
IV. Zysk netto -338 - -84 -
V. Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej -298 - -74 -
V1. Przeptywy netto z dziatalnodci inwestycyjnej -241 - -60 -
Vil. Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 1351 - 337 -
VIIl. Przeptywy netto, razem 811 - 203 -
IX. Aktywa razem 1213 - 306 -
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 200 - 51 -
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 100 - 25 -
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 100 - 25 -
Xlll. Kapitat wiasny 1013 - 256 .
XIV. Kapitat podstawowy 214 - 54 -
XV. Liczba akcji (w szt.) 535 700 -1 535700 -

“ Dane poréwnywalne dla pozycji bilansowych podane sq na dzieri 31 grudnia, natomiast dla pozycji rachunku zyskéw

i strat oraz rachunku przepfywow pienieznych za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia.

UWAGA: z uwagi na fakt, ze Spétka rozpoczefa dziatalnos¢ z dniem 04 sierpnia 2010 roku w powyzszej tabeli nie

wykazano danych poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg EURO

W nastepujacy sposdb:

= Kursy euro zastosowane do przeliczenia danych dla okresu biezgcego:
- wybrane pozycje bilansowe przeliczone s wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacego na dzien bilansowy. W dniu 31 grudnia 2010 roku (1 EUR = 3,9603 PLN),

- wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych, przeliczone sa
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy

Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dziern kazdego miesigca. W okresie od 1 stycznia

do 31 grudnia 2010 roku (1 EUR = 4,0044 PLN).

= Kursy euro zastosowane do przeliczenia danych poréwnywalnych — nie dotyczy.

!
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PODSTAWOWE INFORMACJE EKONOMICZNO-FINANSOWE

Okres sprawozdawczy 2010 roku byt okresem organizacji dziatalnosci Spétki. W tym okresie dziatania
Zarzadu koncentrowaty sie m.in. na organizacji siedziby Centrali Spétki, zatrudnieniu specjalistow
niezbednych do prowadzenia podstawowej dziatalnosci, wyposazeniu ich stanowisk pracy, a przede
wszystkim na pozyskaniu kapitatu na dalszg dziatalno$¢ i rozwdj. Réwnolegle trwaly tez intensywne prace
przygotowujace debiut Forever Entertainment na NewConnect, co byto jednym z warunkéw od jakich
inwestorzy uzalezniali dokapitalizowanie Spétki. W tym okresie powstawaty tez pierwsze produkcje (gry)
autorstwa Spoétki, przy czym skierowanie ich do sprzedazy nastapi w pierwszym kwartale 2011 roku.
W zwiazku z tymi planami, w czwartym kwartale 2010 roku Spétka rozpoczefa tworzenie wiasnej sieci
dystrybucji, zaréwno w kraju jak i na rynku azjatyckim, ktérym Zarzad Spétki zainteresowany jest w sposéb
szczegdlny.

Rachunek zyskow i strat

W 2010 roku Spétka odnotowata pierwsze przychody ze sprzedazy projektdéw graficznych w wysokosci
4,5 tys. PLN oraz przychody finansowe na poziomie 4,9 tys. PLN.

Koszty z dziatalnosci operacyjnej w 2010 roku zamknety sie taczng kwotg 347,4 tys. PLN, z czego 34,2 tys.
PLN stanowifa amortyzacja, 20,1 tys. PLN zuzycie materiatéw, 117,2 tys. PLN ustugi obce, 2,5 tys. PLN
podatki i optaty, 138,2 tys. PLN wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia oraz 35,3 tys. PLN pozostate
koszty.

Tym samym za 2010 rok Spétka odnotowata strate na sprzedazy w wysokosci (342,9) tys. PLN, strate na
dziatalnoéci operacyjnej oraz strate brutto i strate netto na poziomie (338,1) tys. PLN.

UWAGA: z uwagi na fakt, ze Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 04 sierpnia 2010 roku nie wykazano danych
poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy.

Bilans

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow
Suma bilansowa Forever Entertainment S.A. na dzie 31 grudnia 2010 roku wynosita 1.213,0 tys. PLN.

1. Na dzien 31 grudnia 2010 roku aktywa trwate wynosity 306,9 PLN (25,30% sumy aktywow), aktywa
obrotowe 906,1 PLN (74,70% sumy aktywdw). Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka posiadata
$rodki pieniezne w wysokosci 811,5 tys. PLN.

2. Po stronie pasywéw kapitat wiasny wynosit 1.012,5 tys. PLN (83,47% sumy pasywow), zobowigzania
dtugoterminowe 100,0 tys. PLN (8,24% sumy pasywow), zobowigzania krétkoterminowe 100,5 tys.
PLN (8,29% sumy pasywdw).

W zwiazku z powyzszym, w ocenie Zarzadu Spotki, aktualna sytuacja finansowa Spétki jest dobra, posiada
ona niezbedny potencjat i $rodki (811,5 tys. PLN na koniec 2010 roku) pozwalajace na kontynuacje jej
dziatalnosci poprzez dalszy rozwdj produktéw i sieci dystrybucii.

UWAGA: z uwagi na fakt, ze Spétka rozpoczeta dziatalnosé¢ z dniem 04 sierpnia 2010 roku nie wykazano danych
poréwnawczych za poprzedni rok obrotowy.
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Instrumenty finansowe

Na obecnym poczatkowym etapie dziatalnosci Spétki nie powstata koniecznoé¢ stosowania instrumentow
finansowych zwigzanych z zabezpieczaniem:

ryzyk: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécer przeptywu $rodkéw pienigznych oraz utraty
ptynnosci finansowej i stosowania rachunkowosci zabezpieczen;

przyjetych celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajow planowanych transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Prognozy wynikow finansowych

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

ZNACZACE WYDARZENIA

Sierpien 2010 r. — powotanie Spétki Forever Entertainment S.A,;
Sierpieri 2010 r. — decyzja o debiucie na rynku NewConnect;
Wrzesier: 2010 r. — rozpoczecie prac nad serig gier edukacyjnych z Misiem Uszatkiem;

Wrzesien 2010 r. — pozyskanie inwestora japoriskiego — C&M Inc., ktéry oprécz wsparcia finansowego
jest zainteresowany udostepnieniem Spétce swoich kanatdéw dystrybucyjnych w Chinach;

Listopad 2010r. — finalizacja transakcji nabycia 100% akcji japoriskiej spétki NCM Entertainment
Corporation spétka akcyjna, ktérej gtéwnym zadaniem bedzie sprzedaz i promocja produktow Spotki
w Japonii oraz posrednio na terenie Azji, a takze pozyskiwanie licencji i tytutéw do dystrybucji na
terenie Unii Europejskiej. Ze wzgledu na dotychczasowg nieistotno$¢ wynikéw NCM Entertainment
Corporation nie podlegajg one konsolidacji z wynikami Spétki;

Grudzier 2010 r. — nabycie praw do licencji na wykorzystywanie wizerunku Misia Uszatka oraz innych
postaci i obiektéw wystepujacych w bajce "Mis Uszatek" do produkgji gier;

Grudzieh 2010 r. — umowa pomiedzy sp6tka zalezng NCM Entertainment Corporation, a Impress Touch
Inc. w zakresie promocji i dystrybucji gier pozyskanych przez NCM Entertainment Corporation w App
Store administrowanym przez firme Apple Inc. Impress Touch jest podmiotem odpowiedzialnym za
planowanie, rozwijanie i zarzagdzanie mediami spotecznosciowymi w ramach grupy kapitatowej Impress
Holdings Inc. notowanej na gietdzie w Tokio;

Styczer 2011 r. — debiut Spétki na rynku NewConnect;

Luty 2011 r. — umowa o wspétpracy z Pastel Games sp. z 0.0., ktérej przedmiotem jest modyfikacja gier
Pastel Games przez Forever Entertainment w celu dostosowania ich do potrzeb odbiorcy na rynku
japoriskim (wartoéé 125 tys. PLN brutto) oraz dystrybucja 12 gier i aplikacji Pastel Games za pomocg
kanatéw dystrybucyjnych Forever Entertainment S.A.;

Luty 2011 r. — propozycja Zarzadu na WZA dotyczaca emisji akcji serii E z prawem poboru (1:7)

o -

po jednostkowej cenie emisyjnej 0,40 PLN.
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REALIZACJA CELOW EMISH

W pazdzierniku 2010 roku Spétka wyemitowata 5.000 akcji serii C i 108.192 akcje serii D. W ramach
realizacji celéw wymienionych emisji Spotka:

- znacznie powiekszyta swoje zdolnosci produkcyjne poprzez zatrudnienie dodatkowych specjalistow,
oraz zakup dodatkowego sprzetu komputerowego i specjalistycznego oprogramowania,

- podejmowata dziatania handlowe w zakresie pozyskiwania licencji na nowe gry, aplikacje i filmy
w celu ich dystrybucji na rynkach azjatyckich oraz europejskich,

- wzmacniata kanaly dystrybucji poprzez nawigzywanie wspdtpracy z nowymi partnerami
zewnetrznymi,

- promowata kanaly dystrybucji gtéwnie na terenie Japonii oraz na nowych rynkach, na ktérych
bedzie rozpoczynata dziatalnosc.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ

Decydujace znaczenie dla rozwoju Forever Entertainment S.A. ma konsekwentna realizacja
dtugoterminowe]j strategii dziatalnosci, ukierunkowanej na:

- produkcje i sprzedaz wiasnych gier i aplikacji na rézne platformy sprzetowe (m.in.: Nintendo Wii,

Nintendo DS, Nintendo 3DS, PC, MAC, iPhone, iPad, PSP, Microsoft Xbox 360, PlayStation; w tym
zakresie Spotka zamierza petni¢ funkcje dewelopera rozpoczynajac od stworzenia koncepcji gry,
a skoriczywszy na jej produkcji;
Rok 2010 byt rokiem gwattownego wzrostu rynku aplikacji na urzadzenia typu smarthphon. Wedtug
szacunkéw Spétki, rynek ten w 2010 roku byt wyceniony na ponad 6,5 mid USD. Na podstawie
przeprowadzonych badan i analiz tego rynku Spétka dokonata oceny ryzyka zwigzanego z ekspansja
w tym kierunku i w efekcie podjeta decyzje o rozpoczeciu dystrybucji swoich produktow na tym rynku
jeszcze w pierwszym kwartale 2011 roku.

- dziatanie jako agregator kontentu — pozyskiwanie licencji na gry i aplikacje, a nastepnie ich dystrybucja
poprzez wiasne kanaty sprzedazy, m.in. poprzez japonska spétke zalezng NCM Entertainment
Corporation, ktéra jest odpowiedzialna za sprzedaz i promocje produktéw i towaréw Spétki w Japonii,
a posrednio w catej Azji;

- sprzedaz gadzetéw zwigzanych z produkowanymi grami oraz na bazie pozyskanych licencji, gtéwnie na
rynku azjatyckim oraz europejskim;

- dystrybucja polskich produkcji filmowych w Japonii, powierzona, jak w przypadku gier i aplikacji, spotce
zaleznej NCM Entertainment Corporation.

Oprécz realizacji w/w elementdéw strategii, w 2011 roku Spétka zamierza potozy¢ silny nacisk na rozwaj sieci
dystrybucji oraz wzmocnienie potencjatu produkcyjnego poprzez szybki rozwdj organiczny
lub/i konsolidacje. W przypadku decyzji o konsolidacji innych podmiotéw Spétka posiada wstepng
deklaracje objecia emisji na ten cel od japoriskiego inwestora.

ol
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ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA [ ZAGROZENIA

Zdaniem Zarzadu Forever Entertainment S.A. obecna sytuacja finansowa Spétki, jej potencjat produkcyjny
oraz pozycja rynkowa nie stwarzajg zagrozeri dla dalszego rozwoju przedsiebiorstwa w roku 2011
oraz w latach nastepnych. Istnieje jednak wiele czynnikéw zaréwno o wewnetrznym jak i zewngtrznym
charakterze, ktére bezpoérednio, badz posrednio bedg miaty wptyw na skale prowadzonej dziatalnosci
i dynamike rozwoju Spotki.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscig operacyjna

Ryzvko zwigzane z krétka dziatalnoscig Spdtki

Spotka zostata zatozona 4 sierpnia 2010 roku. W zwigzku z faktem, iz jako nowo zatozony podmiot, Spétka
dopiero rozpoczeta realizacje przychodéw istnieje zagrozenie zwigzane z wystgpieniem trudnosci w zakresie
rozwoju Spotki. Brak rozpoznawalnosci marki moze spowodowad nizszy od oczekiwanego popyt na
produkty Spétki. Krétki okres funkcjonowania moze negatywnie wptywac takze na mozliwosci pozyskania
$rodkdw na rozwdj, zaréwno w postaci kredytu bankowego, jak i pozyskania kapitatu wiascicielskiego.
W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Spétka podejmuje dziatania zmierzajagce do budowy jej pozycji, w
tym na rynkach zagranicznych, zaréwno poprzez wspétprace z partnerami zewnetrznymi, jak réwniez
poprzez tworzenie efektywnych strategii sprzedazy. W tym celu w ramach grupy kapitatowej funkcjonuje
NCM Entertainment Corporation spétka akcyjna z siedzibg w Tokio, ktéra dziata na rynku japonskim.
Podstawowa rolg NCM Entertainment w Grupie Forever Entertainment S.A. jest sprzedaz i promocja
produktéw i towaréw Spétki w Japonii, a posrednio w catej Azji. Podmiot ten jest réwniez odpowiedzialny
za pozyskiwanie licencji i tytutéw dla Spétki do dystrybucji na rynku europejskim. Dodatkowo, na
minimalizacje powyzszego ryzyka wptywa istotne doswiadczenie Prezesa Zarzadu na rynku medialnym.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cig nieuzyskania niezbednych koncesii i licencji

Spétka produkuje réznego typu oprogramowanie i zamierza wprowadzac je do dystrybucji w wielu krajach
europejskich oraz azjatyckich. Dodatkowo, Spétka planuje produkcje gier na rézne platformy sprzetowe,
co bedzie wymagato uzyskania niezbednych licencji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze zaréwno

produkcja, jak i dystrybucja na niektérych rynkach moze wymagac uzyskania stosownych koncesji
i zezwolen. Wszedzie tam, gdzie okaze sie to niezbedne, Spétka podejmie niezbedne dziatania do uzyskania
niezbednych pozwolen. W chwili obecnej Spétka jest autoryzowanym deweloperem iOS firmy (iPhone, iPod,
iPad), a w najblizszym czasie rozpocznie procedury dotyczace uzyskania licencji na inne platformy, m.in. Wii
i Nintendo DS.

Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowg Spotki

Forever Entertainment S.A. jest nowo zatozonym podmiotem, ktéry do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania, osiggnat przychody ze swojej podstawowej dziatalnosci na poziomie 4,5 tys. PLN, co w 2010
roku spowodowato powstanie straty finansowej. Istnieje ryzyko, ze koszty funkcjonowania Spofki
w dtuzszym okresie bedg przewyiszaé jej przychody ze sprzedazy, co moze zagrozi¢ jej istnieniu. Nalezy
jednak zauwazyé, iz w poczatkowych miesigcach funkcjonowania strata z dziatalnosci jest zjawiskiem
typowym. W tym okresie Spétka ponosita koszty zwigzane z jej utworzeniem, organizacjg stanowisk pracy,
zakupem niezbednego wyposazenia biurowego i licencji oraz rozpoczeciem procesu upubliczniania Spétki
i wprowadzania jej akcji do obrotu na rynku NewConnect. W tym okresie Spétka osiagnetfa petna zdolnos$¢
do generowania przychodéw, w tym wyprodukowata pierwszg cze$¢ z planowanego cyklu gier opartych na
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wizerunku Misia Uszatka oraz posiada $rodki w spos6b wystarczajagcy zabezpieczajgce dalsze
funkcjonowanie i rozwdj przedsigbiorstwa do czasu osiagniecia przychodéw pokrywajgcych koszty jego
funkcjonowania.

Ryzyko ekspansii na rynkach zagranicznych

Gtéwnym celem strategicznym Spétki jest ekspansja na rynkach zagranicznych, w tym na rynkach
europejskich oraz azjatyckich. Istnieje jednak ryzyko niepowodzenia planéw strategicznych z uwagi na
szereg czynnikéw o charakterze zewnetrznym. Na powodzenie ekspansji na rynkach zagranicznych wptywa
sytuacja makroekonomiczna w kraju docelowym, w tym gtéwnie sytuacja ekonomiczna gospodarstw
domowych wplywajgca na popyt konsumpcyjny. Niepowodzenie przedsiewziecia moze byC réwniez
zwigzane z czynnikami wewnetrznymi, tj. z nieefektywng kampanig reklamowa, czy tez niedopasowaniem
produktu do gustéw klientéw zagranicznych. W celu ograniczenia powyiszego ryzyka poddano analizie
trendy konsumenckie na rynkach zagranicznych i zidentyfikowano duze zapotrzebowanie na produkty
bazujace na postaci Misia Uszatka, czy tez postaci wybitnego muzyka Fryderyka Chopina. Dodatkowo
w akcjonariacie Forever Entertainment S.A. znajduja sie partnerzy japoriscy, ktérzy wzmocnig dziatania na
rynku strategicznym Spétki. Zgodnie z raportem PricewaterhouseCoopers potencjat japoriskiego rynku gier
wideo jest znaczny, w 2010 r. rynek szacowany jest na 13 mld PLN, a wartos¢ rynku w regionie Azja-Pacyfik
w 2014 roku wzros$nie do 40 mld USD.

Ryzyko produktéw
Spotka jest producentem i wydawcg wiasnych gier i aplikacji, m.in. serii gier edukacyjnych z Misiem

Uszatkiem. Dodatkowo Spétka jest agregatorem kontentu — pozyskuje licencje na gry, aplikacje oraz filmy
z krajow Europy Srodkowo-Wschodniej (dotychczas - dystrybucja filmu Ciacho na terenie Japonii),
a nastepnie sprzedaje je na rynku japoriskim. Zamierza tez sprzedawaé gadzety zwigzane z posiadanymi
przez firme licencjami na rynku japoriskim. Tym samym przychody Spétki uzaleznione sg od zmieniajgcych
sie trendéw i méd na rynku rozrywki. Gtéwna dziatalno$¢ Spotki zwigzana z grami wideo obarczona jest
znacznym ryzkiem, gdyz trendy na rynku gier zmieniajg sie niezwykle szybko. Istota zmian dotyczy zaréwno
tematu produktu, jak i zastosowanych technologii. Tym samym istnieje ryzyko braku realizacji zaktadanych
przychodéw z produktu, co bedzie miato wptyw na planowane zyski Spétki. W celu ograniczenia
powyzszego ryzyka, Spétka odwotuje sie do rozwigzan uniwersalnych i sprawdzonych, atakze poprzez
dywersyfikacje tematdw realizowanych gier oraz pozyskiwanych licencji.

Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych technologii
Spétka jako producent gier narazona jest na ryzyko niedopasowania zastosowanej technologii do

aktualnych trendéw rynkowych. Zatozeniem Forever Entertainment S.A. jest produkcja aplikacji na konsole
gier (Wii, Nintendo DS), urzadzenia mobilne (IPhone i IPad) oraz na komputery (PC, MAC). W przysztosci
Spétka planuje poszerzenie zakresu dostepnych urzadzen zgodnie z wystepujacymi trendami rynkowymi,
jak i zgtaszanym popytem przez konsumentéw. W chwili obecnej zastosowane technologie sg zgodne
z panujacymi trendami, a dywersyfikacja urzadzen koricowych, na ktére dostepne bedg gry i aplikacje
minimalizuje powyzsze ryzyko.

Ryzyka wynikajgce z braku realizacji strategii

Strategia rozwoju Spétki jest dokumentem o charakterze wewnetrznym, ktérego elementy zostaty
ujawnione w Dokumencie Informacyjnym (pkt 5.12) opublikowanym na stronie www.forever-
entertainment.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie_Ogtoszenia i Publikacje oraz w niniejszym Sprawozdaniu
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w punkcie ,Przewidywany rozwdj”. W celu eliminacji ryzyka braku realizacji strategii Zarzad Spétki stale
monitoruje proces wdrazania strategii biorgc pod uwage w szczegdlnosci warunki zewngtrzne majgce
wptyw na poszczegblne jej elementy oraz modyfikujgc narzedzia realizacji celéw strategicznych w
odniesieniu do zmieniajacych sie warunkéw zewnetrznych. Zarzad zamierza prowadzi¢ aktywng polityke
komunikacji z rynkiem, m.in. poprzez informowanie za pomoca raportéw okresowych stopnia realizacji
strategii Spotki.

Ryzvko utraty kluczowych pracownikéw

Z uwagi na niskg kapitatochtonnosé¢ sektora reprezentowanego przez Spétke, kapitat ludzki stanowi istotny
element jej funkcjonowania. Pracownicy Spétki stanowig jej najwainiejszg wartos¢ i sg kluczowym
czynnikiem jej konkurencyjnosci. Tendencje obserwowane na rynku polskim wskazujg na wzrost rotacji
pracownikéw, co zwigzane jest z rosngcymi zmianami demograficznymi i naturalnymi procesami
migracyjnymi. Na koniec 2010 roku zatrudnienie w Spétce wynosito 8 oséb. W celu zabezpieczenia udziatu
kluczowych pracownikéw w Spétce wprowadzono atrakcyjny system wynagrodzen, a mozliwosci rozwoju
jakie daje praca w Forever Entertainment S.A. pozwalaja na dtugoterminowe zwigzanie si¢ pracownikow ze
Spotka. Dodatkowo w 2011 roku planowany jest program emisji akcji dla kadry menadzerskiej.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktorym Spétke prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w kraju i na Swiecie
Sytuacja finansowa Spétki jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej w kraju i na Swiecie. Negatywny

wptyw na wynik finansowy Spétki mogg mieé zaréwno czynniki ekonomiczne m.in. spadek PKB, wzrost
inflacji i wzrost stép procentowych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych, czy tez czynniki o charakterze
prawnym. Na korzy$é¢ Spotki wptywa dywersyfikacja oferowanych produktéw, ktére trafiajg na rozne
segmenty rynku konsumenckiego. Niemniej jednak z uwagi na charakter tych czynnikéw, Spétka ma
ograniczony wptyw na wystgpienie zewnetrznych warunkéw jej funkcjonowania. W celu minimalizacji
ryzyka Zarzad w sposdb ciggty monitoruje sytuacje gospodarczg w kraju oraz na $wiecie i podejmuje
niezbedne kroki, celem dopasowywania strategii Spotki do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej.

Ryzvko zwigzane ze zmienng sytuacja regulacji prawnych, w tym prawa podatkowego

W zwigzku z duzg zmiennoscig przepiséw prawa podatkowego w Polsce oraz brakiem jednoznacznej
interpretacji przepiséw istnieje zagrozenie niekorzystnej zmiany przepisow podatkowych. Z uwagi na
dziatalnoé¢ Spétki na rynku zagranicznym, poprzez podmiot zalezny zarejestrowany w Japonii (NCM
Entertainment Corporation), Spétka narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow
miedzynarodowych w zakresie rozliczania transakcji. Celem ograniczenia wptywu tego czynnika na
dziatalnoéé¢ Emitenta, stuzby finansowe Spétki stale monitorujg zmiany przepiséw i podnosza swoje
kwalifikacje poprzez edukacje w zakresie wprowadzanych zmian.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek gier i aplikacji jest rynkiem bardzo konkurencyjnym. Na rynku krajowym dziata kilkunastu
konkurentéw lokalnych oraz przedstawiciele globalnych producentéw. Niezaprzeczalnie potencjat
najwiekszych producentéw jest duzo wigkszy niz Spétki. Istnieje tez ryzyko zmniejszenia przychodéw
poprzez nielegalng dystrybucje produktéw kopiowanych. Niemniej jednak, znaczacy udziatowiec i Prezes
Zarzadu jest osobg dysponujgcym ogromnym doswiadczeniem iznajomoscia rynku gier, co pozwala na
minimalizacje ryzyka niepowodzenia. Ponadto bezposrednia wspétpraca z inwestorami japoriskimi pozwala
na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i wejscie na rynek do tej pory nie eksplorowany przez podmioty
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krajowe. Kolejnymi atutami Spétki sg prawa do uzytkowania wizerunku Misia Uszatka w produkcji gier
oraz posiadanie wtasnych innowacyjnych narzedzi technologicznych i graficznych.

Ryzyko walutowe

Gtéwna sprzedaz Spétki bedzie zlokalizowana na rynku zagranicznym, gtéwnie na rynku japoriskim
i chiiskim. Tym samym wiekszo$¢ kosztéw Spétki bedzie ponoszona w Polsce, a przychody beda
generowane gtéwnie w jenach japoriskich, co powoduje uzaleznione od kursu walutowego. W celu
ograniczenia powyiszego ryzyka Spétka bedzie zarzadza¢ ryzykiem, a w miare potrzeb zabezpieczac
transakcje przy pomocy odpowiednich instrumentéw finansowych.

ZASADY £tADU KORPORACYINEGO

Polityka informacyjna

Spotka Forever Entertainment S.A. zostata zatozona dnia 04 sierpnia 2010 roku, a rok 2010 byt okresem
organizacji jej dziatalnosci. W tym czasie gtéwne dziatania Zarzadu skupialy sie na organizacji
funkcjonowania Spétki oraz przygotowaniu do debiutu na rynku NewConnect. Prace nad Dokumentem
Informacyjnym byly prowadzone réwnolegle z pracami nad przygotowaniem Spotki do wypetniania
obowigzkéw informacyjnych zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect oraz do
przestrzegania Zasad tadu korporacyjnego zgodnie z Dobrymi Praktykami Spétek Notowanych na Rynku
NewConnect oraz standardami przyjetymi na rynkach regulowanych.

W zwiazku z pracami przygotowawczymi nad strong internetowg Spétki w roku 2010 zawartosé serwisu
byta niedostepna dla jej akcjonariuszy. Niemniej jednak, Sp6tka prowadzita przejrzysta i efektywna polityke
informacyjna, gtéwnie z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii,
w tym komunikacje przy wykorzystaniu poczty elektronicznej. Zarzad nie odmawiata dostepu do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw Spétki oraz sposobu jej funkcjonowania. Wszystkie informacje,
o ktérych mowa w pkt. 2 Dobrych Praktyk beda umieszczone na stronie internetowej w maksymalnym
terminie do dnia 30.06.2011, a wiekszo$¢ informacji o ktérych mowa w powyzszym punkcie zostata juz na
niej zamieszczona.

Spotka od momentu podpisania umowy z Autoryzowanym Doradca utrzymuje z nim staty kontakt, w taki
sposob aby umozliwi¢ mu wykonywanie obowigzkéw informacyjnych. Zaréwno ze strony Autoryzowanego
Doradcy jak i Emitenta wyznaczone zostaty osoby do kontaktéw. Polityka informacyjna w zakresie
kontaktdw z Autoryzowanym Doradcg uwzglednia prawo do dostepu do dokumentacji i informacji istotnych
z punktu widzenia wykonywanych obowigzkéw informacyjnych

W roku 2010 nie byty organizowane spotkania z analitykami i mediami. Zarzad Spétki spotykat sie
z akcjonariuszami Spétki w ramach indywidualnych spotkar inicjowanych ze strony akcjonariuszy.

Spétka w 2010 roku nie publikowata miesiecznych raportéw informacyjnych. Specyfika przedmiotu
dziatalnoéci Spétki, zwtaszcza w poczatkowej fazie jej rozwoju, moze skutkowad duig nieréwnomiernoscig
osigganych wynikéw finansowych, szczeg6lnie mierzonych w krétkich okresach czasowych. Zdaniem
Zarzadu wtasciwg ocene wynikow dziatalnosci Spotki akcjonariusze uzyskajg na podstawie wynikow
podawanych w perspektywie co najmniej kwartatu. W zwigzku z tym do czasu osiggniecia dywersyfikacji
rodzajéw dziatalnoéci i wzrostu jej skali do poziomu zapewniajgcego stabilizacie wynikéw w okresie
krétszym niz kwartaf, miesieczne raporty nie beda publikowane. Zakres informacji publikowanych
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w raportach kwartalnych Spétki bedzie uwzgledniat dodatkowo wytyczne dotyczace zakresu publikaciji dla
raportéw miesiecznych.

Walne zgromadzenie

W dniu 22 pazdziernika 2010 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA),
na ktérym podjeto decyzje w sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez spotke Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii A, B, C i D oraz dematerializacji akcji serii
A, B, C i D. Obrady nie byly transmitowane z wykorzystaniem sieci Internet, nie byty rejestrowane ani
upubliczniane na stronie internetowe;j.

Obrady NWZA zostaly zorganizowane w taki sposéb aby akcjonariusze mieli mozliwos¢ uzyskania
merytorycznej odpowiedzi na zadawane pytania. W obradach NWZA udziat wzieli Prezes Zarzadu oraz
przedstawiciele rady nadzorczej. W trakcie NWZA nie podjeto uchwat w sprawie emisji akcji z prawem
poboru, ani nie ustalono praw do dywidendy, ani dnia wyptaty dywidendy.

Zabezpieczenie intereséw akcjonariuszy mniejszosciowych

W celu zwiekszenia roli akcjonariuszy mniejszosciowych w Spétce, zatozyciele zdecydowali sie¢ na
ustanowienie w Spdtce niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej. Zgodnie ze Statutem Spétki w Radzie
Nadzorczej ztozonej z pieciu cztonkéw, co najmniej dwéch cztonkéw powinno by¢ niezaleznych. Przez osobe
spetniajgca kryterium niezaleznosci uznaje sie osobe, ktéra:

a) nie jest cztonkiem Zarzadu Spétki lub jej podmiotu zaleznego lub stowarzyszonego i nie piastowata
takiego stanowiska w ciggu ostatnich pieciu lat;

b) nie jest i nie byta w ciggu ostatnich trzech lat pracownikiem Spétki lub jej podmiotu zaleznego
lub stowarzyszonego;

c) nie jest Akcjonariuszem posiadajgcym akcje Sp6tki uprawniajace do ponad 5% (pie¢ procent) gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki lub nie reprezentuje w zaden sposéb Akcjonariuszy
posiadajgcych pakiet kontrolny akcji Spétki;

d) nie utrzymuje obecnie ani nie utrzymywata w ciggu ostatniego roku znaczgcych stosunkéw
handlowych ze Spétkg lub jej podmiotem zaleznym lub stowarzyszonym, bezposrednio lub
w charakterze wspdlnika, akcjonariusza, dyrektora lub pracownika wysokiego szczebla organu
utrzymujacego takie stosunki. Stosunki handlowe obejmujg sytuacje bycia znaczgcym dostawca
towardw lub ustug;

e) nie jest obecnie lub w ciggu ostatnich trzech lat nie byta wspdlnikiem lub pracownikiem obecnego
lub bytego rewidenta zewnetrznego Spétki lub jego podmiotu zaleznego lub stowarzyszonego;

f) nie jest cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej w innej spotce, w ktérej cztonek Zarzgdu Spoéfki jest
cztonkiem zarzadu lub cztonkiem rady nadzorczej, i nie posiada innych znaczacych powigzan
z czfonkami Zarzadu Spotki przez udziat w innych spétkach lub organach;

g) nie jest cztonkiem bliskiej rodziny cztonka Zarzadu lub oséb w sytuacjach opisanych powyzej.

W obecnym sktadzie Rady Nadzorczej funkcje niezaleznych cztonkéw petnig Pan Marcin Binias
oraz Pan Robert Walaszek. 1}
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BADANIA | ROZWO! (R&D)

W grudniu 2010 roku Spétka zakorczyta prace nad swoim autorskim silnikiem graficznym w technologii
Flash, przy pomocy ktérego bedzie mogta tworzy¢ gry jednoczesnie na wiele platform sprzgtowych
zgodnych z tg technologia. To rozwigzanie umozliwi znaczng optymalizacje kosztéw produkciji gier i aplikacji.
Spotka prowadzi tez prace koncepcyjne nad zestawem autorskich narzedzi opartych na jednej z dostgpnych
na rynku technologii w celu dalszego rozwoju produkcji gier i aplikacji na réznego rodzaju urzadzenia
mobilne.

Gdynia, 02 marca 2011 r.

Zt@nizw Debicki
Juf

PREZES ZARZADU
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OSWIADCZENIA ZARZADU FOREVER ENTERTAINMENT S.A.

do Raportu rocznego za 2010 rok

Oswiadczenie w sprawie rzetelnos$ci sporzadzenia sprawozdania finansowego
Forever Entertainment S.A. za 2010 rok

Zgodnie z par. 5 ust. 6 pkt 5 Zafgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug
stanu prawnego na dzien 1 kwietnia 2010 r.) - Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej
wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi Forever Entertainment S.A.,, oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Forever Entertainment S.A. oraz jego
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci FE zawiera prawdziwy obraz sytuacji Forever

Entertainment S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
Forever Entertainment S.A. za 2010 rok

Zgodnie z par. 5 ust. 6 pkt 5 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (wedtug
stanu prawnego na dzien 1 kWietnia 2010 r.) - Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect o$wiadczam, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie

z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Gdynia, 02 marca 2011 r.
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